KRETZTECHNIK

ROZSUDEK SOUDNIHO DVORA (prvniho sendtu)
26. kvétna 2005 °

Ve véci C-465/03,

jejimzZ pfedmétem je Zidost o rozhodnuti o pfedbézné otazce na zékladé élanku 234
ES, podand rozhodnutim Unabhéngiger Finanzsenat, Aufenstelle Linz (Rakousko)
ze dne 20. ffjna 2003, do8lym Soudnimu dvoru dne 5. listopadu 2003, v Fizeni

Kretztechnik AG

proti

Finanzamt Linz,

SOUDNI DVUR (prvni senat),

ve sloZeni P. Jann, piedseda sendtu, K. Lenaerts (zpravodaj), J. N. Cunha Rodrigues,
M. Ilegi¢ a E. Levits, soudci,

* * Jednacf jazyk: néméina.
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generdlni advokét: F. G. Jacobs,
vedouci soudni kancelare: M.-F. Contet, vrchni rada,

s piihlédnutim k pisemné ¢asti fizeni a po jednéni konaném dne 15. prosince 2004,

s ohledem na vyjédieni predloZena:

— za Kretztechnik AG P. Farmerem, barrister, ve spolupréci s J. Kajus a B. Terrou,
profesor,

— za Finanzamt Linz W. Ritircem, jako zmocnéncem,

— za rakouskou vlddu H. Dossim, jako zmocnéncem,

— za dénskou vladu J. Moldem, jako zmocnéncem,

— za némeckou vlddu F. Huschensem, M. Lummou a A. Tiemann, jako
zmocnénci,
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— za italskou vlddu I. M. Bragugliou, jako zmocnéncem, ve spoluprici
s P. Gentilim, avvocato dello Stato,

— za vladu Spojeného kralovstvi M. Bethellem, jako zmocnéncem, ve spolupraci
s M. Hall, barrister,

— za Komisi Evropskych spolecenstvi D. Triantafyllouem a K. Grossem, jako
zmocnénci,

po vyslechnutf stanoviska generdlniho advokata na jednén{ konaném dne 24. Gnora
2005,

vydavé tento

Rozsudek

Zédost o rozhodnuti o predb&iné otizce se tyké vykladu ¢lanktt 2 a 17 $esté
smérnice Rady 77/388/EHS ze dne 17. kvétna 1977 o harmonizaci pravnich piedpisi
¢lenskych stitd tykajicich se dani z obratu — Spole¢ny systém dané z piidané
hodnoty: jednotny zaklad dané (Ut vést. L 145, s. 1; Zvl. vyd. 09/01, s. 23), ve znénf
smérnice Rady 95/7/ES ze dne 10. dubna 1995 (Ut. vést. L 102, s. 18; Zvl. vyd. 09/01,
s. 274, ddle jen ,$estd smérnice®).

I-4375



ROZSUDEK ZE DNE 26. 5. 2005 — VEC C-465/03

Tato #4dost byla predlozena v rdmci sporu mezi Kretztechnik AG (déle jen
,Kretztechnik®) a Finanzamt Linz ve véci odmitnuti posledné uvedeného povolit této
spole¢nosti odpodet dan& z ptidané hodnoty (déle jen ,DPH"), kterou odvedla za
sluzby spojené s vydanim akcii v rdmci svého vstupu na frankfurtskou burzu
cennych papirt (Némecko).

Pravni ramec

Prdvni{ vprava Spolecenstvi

Clanek 2 druhy pododstavec prvni smérnice Rady 67/227/EHS ze dne 11. dubna
1967 o harmonizaci pravnich piedpist ¢lenskych statd tykajicich se dani z obratu
(Ut vést. 1967, 71, s. 1301) uvadi, Ze ,[k]azdé plnéni je podrobeno [DPH] vypocitané
z ceny zbo#i nebo sluzby podle sazeb platnych pro toto zbozi nebo tuto sluzbu po
odeéteni &astky [DPH], kterou byly pfimo zatiZeny jednotlivé nékladové prvky”.

Podle &l 2 bodu 1 Sesté smérnice je predmétem DPH ,dodani zboZi nebo
poskytovani sluzeb za protiplnéni uskute¢néné v tuzemsku osobou povinnou k dani,
které jednd jako takova“.
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Clének 4 odst. 1 a 2 $esté smérnice zni:

»1. ;Osobou povinnou k dani‘ se rozumi jakékoliv osoba, kterd na néjakém mists
provadi samostatné nékterou z hospodaiskych &innosti vymezenych v odstavci 2,
a to bez ohledu na tdel nebo vysledky této &innosti.

2. Mezi hospodéiské cinnosti uvedené v odstavci 1 nélei vetkerd é&innost
producentli, obchodnikéi a poskytovatelt sluzeb véetné tdebni a zemédélské
¢innosti a Cinnosti pfi vykonu svobodnyjch a jinych obdobnych povolani. Za
hospodatskou ¢innost se rovnéz povazuje vyuzivini hmotného nebo nehmotného
majetku za celem ziskavani pravidelného pifjmu z ngj.”

Podle €l. 5 odst. 1 Sesté smérnice se za dodéni zbo# povazuje ,prevod prava nakladat
s hmotnym majetkem jako vlastnfk”,

Clének 6 odst. 1 prvni pododstavec uvedené smérnice stanovi, ze ,jakékoliv plnéni,
v ik

které nenf doddnim zboZi", je povazovano za poskytovani sluzeb.
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Clanek 13 &ast B pism. d) bod 5 $esté smérnice stanovi, ze ¢lenské staty osvobodi od

DPH ,operace véetné sjednni a vyjma fizeni a spréva v oblasti akcii, podili na
spole¢nostech nebo sdruenich, dluznich Gpisd a jinych cennych papird [...]%

Clanek 17 odst. 1 a 2 $esté smérnice uvadi:

,1. Nérok na odpotet dané vzniké okamZikem vzniku dafiové povinnosti
z odpoditatelné dané.

2. Jsou-li zbozi a sluzby poutity pro téely jejich zdanitelnych plnéni, je osoba
povinna k dani opravnéna odpoéist od dané, kterou je povinna odvést:

a) [DPH], kter4 je splatné nebo byla odvedena s ohledem na zboZi nebo sluzby, jez
ji byly nebo maji byt dodény v tuzemsku jinou osobou povinnou k dani;

[”.]n
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Clének 17 odst. 5 $esté smérnice se tyka odpocitatelnosti DPH v pfipadé zboZf nebo
sluZeb, které osoba povinnd k dani hodl4 pouZit sou¢asné k plnéni, u nich% je DPH
odpocitatelnd, a plnéni, u nichz DPH odpoéitatelnd neni. V takovém p#ipadé prvni
pododstavec uvedeného ustanoveni stanovi, Ze ,je odpoditatelny jen podil [DPH]
piipadajici na hodnotu prvniho druhu plnéni*,

Vhuitrostatni prdvni dprava

Ustanoveni Sesté smérnice byla provedena do rakouského priva zikonem z roku
1994 o dani z obratu (Umsatzsteuergesetz 1994, BGBL 663/1994), ve znéni
vyhla$eném v roce 1999 (BGBL I, 106/1999).

Spor v piivodnim fizeni a pfedbézné otazky

Kretztechnik je akciovou spoleénosti zalozenou v Rakousku, jejim% piedmétem
podniként je vyvoj a distribuce 1ékaiskych pistroj&. Rozhodnutim valné hromady
jejich akciondtd ze dne 18. ledna 2000 byl zdkladni kapital této spoleénosti zvysen
z 10 miliont eur na 12,5 miliontt eur, Za udelem ziskani kapitdlu nezbytného
k tomuto zvySeni pozidala tato spole¢nost o svijj vstup na frankfurtskou burzu
cennych papird.

Kretztechnik byla piijata na uvedenou burzu v breznu 2000. Provedla zvy3eni
kapitalu vydanim akcii na majitele.
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Platebni vymér ze dne 5. ¢ervence 2002 zpracovany Finanzamt Linz za rok 2000
nepripouité] odpodet DPH zaplacené na vstupu spoleénosti Kretztechnik za sluzby
spojené s jejim vstupem na burzu cennych papird. JelikoZ vydént akcii je v Rakousku
povaZovéno za plnéni osvobozené od DPH na zékladé ustanoveni vnitrostétniho
prava, které je obdobné ¢l. 13 B pism. d) bodu 5 $esté smérnice, zminéné spolecnost
nemuize podle Finanzamt uplatnit ndrok na odpodet DPH odvedené na vstupu.

Kretztechnik napadla uvedeny platebni vymér u Unabhingiger Finanzsenat,
AuBenstelle Linz, ktery rozhodl pierusit fizeni a polozit Soudnimu dvoru ndsledujici
predbézné otazky:

,1) Poskytuje akciova spole¢nost sluzby za protiplnén{ ve smyslu €. 2 bodu 1 Sesté
smérnice [...], kdyZ vyda akcie pro nové akcionéie oproti zaplaceni emisni ceny
v rdmci vstupu na burzu cennych papira?

2) 'V piipadé kladné odpovédi na prvni otdzku: je tfeba ¢l. 2 bod 1 a ¢lének 17 Sesté
smérnice [...] vykladat tak, Ze poskytovéni sluzeb spojenych se vstupem na burzu
cennych papirtt musi byt v plném rozsahu kvalifikovéno jako plnéni osvobozené
od dang, které z tohoto déivodu neumoziuje odpocet dané zaplacené na vstupu?

3) V ptipadé zdporné odpovédi na prvni otdzku: zakladd ¢l 17 odst. 1 a odst. 2
$esté smérnice narok na odpodet dané zaplacené na vstupu z ditvodu, Ze ostatni
sluzby povazované za zakladajici ndrok na odpocet (reklama, odména advokata,
technické a pravni poradenstvi) byly pouzity pro zdanitelné plnén{ podniku?”
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K predbéznym otdzkim

K prvni otdzce

Kretztechnik, dénskd a italské vlada, jakoZ i Komise Evropskyjch spoleéenstvi tvrdi,
Ze spolecnost neposkytuje sluzbu za protiplnéni ve smyslu ¢l 2 bodu 1 esté
smérnice, kdyZ vyddvd nové akcie pii svém vstupu na burzu cennych papiri,
V tomto smyslu zdlraziujf, Ze Kretztechnik vstupuje na burzovni trh za téelem
financovani své obchodni ¢innosti vymezené ve stanovéch, a nikoliv v rémci
obchodnf ¢innosti spocivajici ve sjednavani cennych papir.

Naopak Finanzamt Linz, rakouskd a némecka vlada a vldda Spojeného krélovstvi
tvrdi, Ze byt samotné nabyti a samotné drenf akcii nemfize byt povaovino za
hospodaiskou ¢&innost (viz rozsudky ze dne 20. ¢ervna 1991, Polysar Investments
Netherlands, C-60/90, Recueil, s. I-3111, ze dne 6. tinora 1997, Harnas & Helm,
C-80/95, Recueil, s. I-745, a ze dne 26. ¢ervna 2003, KapHag, C-442/01, Recueil,
s. I-6851), vyddni akcif osobou povinnou k dani s cflem posilenf jejiho kapitélu a za
tcelem vykonu jeji hospodéiské ¢innosti piedstavuje zdanitelné plnéni ve smyslu
¢l. 2 bodu 1 Sesté smérnice. Tento vyklad je potvizen ¢l 13 &asti B pism. d) bodem 5
této smérnice, ktery piedpoklada existenci v zédsadé zdanitelného plnéni.

V tomto sméru je tieba piipomenout, Ze z ¢l. 2 bodu 1 $esté smérnice, ktery definuje
rozsah plisobnosti DPH, vyplyvé, Ze uvniti* ¢lenského stitu jsou predmétem této
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dané pouze ¢innosti, které maji hospodéi'skou povahu. Pojem hospodétské ¢innosti
je definovén v &l. 4 odst. 2 téZe smérnice jako pojem zahrnujici veskerou cinnost
producenttt, obchodniki a poskytovateld sluzeb, a mimo jiné vyuzivani hmotného
nebo nehmotného majetku za téelem ziskavani pravidelného pifjmu z néj (rozsudek
KapHag, uvedeny vyse, bod 36).

Podle ustilené judikatury samotné nabyti a samotné drZeni akcii nemiZe byt
povaZovano za hospodaiskou ¢innost ve smyslu Sesté smérnice. Samotné pievzet
kapitdlové téasti v jinych spoleénostech totiz nepfedstavuje vyuzivani majetku za
ti¢elem vytvoreni pravidelného pifjmu, vzhledem k tomu, Ze pifpadnd dividenda,
plod této dcasti, vyplyva ze samotného vlastnictvi majetku a neni protihodnotou
7adné hospodéfské &innosti ve smyslu téze smérnice (viz vy$e uvedené rozsudky
Harnas & Helm, bod 15, KapHag, bod 38, a rozsudek ze dne 21. fijna 2004, BBL,
C-8/03, Sb. rozh. s. I-10157, bod 38). Pokud tedy pievzeti kapitalové Gcasti v jinych
spole¢nostech nepiedstavuje samo o sobé hospodaiskou ¢innost ve smyslu uvedené
smérnice, je tomu tak i u operaci, které spodivaji v pievodu téchto ucasti (viz
rozsudky ze dne 20. ¢ervna 1996, Wellcome Trust, C-155/94, Recueil, s. 1-3013,
bod 33, KapHag, uvedeny vy3e, bod 40, a BBL, uvedeny vyse, bod 38).

Naopak do rozsahu ptsobnosti $esté smérnice spadaji, aviak od DPH jsou .
osvobozeny, v souladu s ¢l. 13 ¢asti B pism. d) bodem 5 této smérnice, operace
spotivajici v ziskédvani pravidelného pifjmu z Cinnosti, které piesahuji rdmec
samotného nabyvéni a prodeje cennych papird, jako jsou operace uskutecnéné pii
vjkonu obchodni ¢&nnosti obchodovéni s cennymi papiry (viz rozsudky ze dne
29. dubna 2004, EDM, C-77/01, Recueil, s. 1-4295, bod 59, a BBL, uvedeny vyse,
bod 41).
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Pokud jde o otdzku, zda vyddni akcii spole¢nosti mfiZe byt povaZovdno za
hospodéiskou ¢innost spadajici do rozsahu piisobnosti ¢l. 2 bodu 1 $esté smérnice,
je tieba pripomenout jednak, Ze povaha takové operace se neli§f podle toho, zda je
provedena spole¢nosti v rémci jejtho vstupu na burzu cennych papirii, nebo
spole¢nosti, kterd nenf kétovand na burze cennych papird.

Kromé toho je tieba piipomenout, Ze v souladu s ¢l. 5 odst. 1 $esté smérnice dodani
zbozi zahrnuje pievod préva naklédat s hmotnym majetkem jako vlastnik. Vydani
novych akci, které jsou cennymi papiry predstavujicimi nehmotny majetek, nemize
byt tedy povazovino za dodéni zboZi za protiplnéni ve smyslu ¢l. 2 bodu 1 téze
smérnice,

Zdanitelnd povaha vydani akcif tedy zdvisi na otdzce, zda tato operace piedstavuje
poskytovéni sluzeb za protiplnén{ ve smyslu ¢l. 2 bodu 1 Sesté smérnice.

V tomto sméru Soudni dvir jiZ rozhodl, Ze osobni spole¢nost, kterd piijme
spole¢nika proti zaplacenf penéZitého vkladu, neuskuteéiiuje vii¢i tomuto spoleéniku
poskytnutf sluzby za protiplnéni ve smyslu él. 2 bodu 1 $esté smérnice (rozsudek
KapHag, uvedeny vyse, bod 43),

Stejné je tomu, pokud jde o vydani akcii s cilem shroméazdéni kapitalu.
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2% Jak spravné uvedl generalni advokét v bodech 59 a 60 svého stanoviska, spolenost,
kterd vydéva nové akcie, totiz hodld zvétsit sviij majetek ziskinim dodateéného
kapitdlu a uzndvé vlastnické pravo novych akciondili k ¢asti takto zvySeného
kapitdlu. Z pohledu emitujici spole¢nosti je cilem ziskini kapitdlu, a nikoliv
poskytnuti sluzby. Pokud jde o akciondte, zaplaceni ¢éstky nezbytné ke zvysent
kapitalu ptedstavuje nikoliv protiplnéni, ale investici nebo vloZeni kapitélu.

z  Z toho vyplyvé, Ze vydani akcif neni ani dodénim zbo#, ani poskytovanim sluZeb za
protihodnotu ve smyslu &l 2 bodu 1 $esté smérnice. Takové operace, at jiZ je, nebo
neni provedena v rémci vstupu dot¢ené spole¢nosti na burzu cennych papird, tedy
nespadd do rozsahu pusobnosti této smérnice.

s Na prvni otdzku je tedy téeba odpovédét, Ze vydani novych akcif neni plnénim
spadajicim do rozsahu piisobnosti ¢l. 2 bodu 1 Sesté smérnice.

K druhé otdzce

» Vzhledem k odpovédi na prvnf otdzku neni téeba odpovidat na druhou otézku.
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K treti otdzce

Podstatou tfetf otazky predklddajiciho soudu je, zda ¢él. 17 odst. 1 a 2 $esté smérnice
zaklddd ndrok na odpocet DPH zaplacené na vstupu za sluzby spojené s vydénim
akcif,

Finanzamt Linz, jakoZ i rakouskd, danskd, némeckd a italskd vlada tvrdi, Ze jelikoz
vydéni akcif v rdmci vstupu na burzu cennych papir nenf zdanitelnym plnénim ve
smyslu €. 2 bodu 1 gesté smérnice, neexistuje nérok na odpoéet DPH, kterou byly
zatizeny sluzby poiizené za protiplnéni za tcelem vyddni uvedenych akcif. Odlisné
od véci, kterd vedla k vydani rozsudku ze dne 22. tinora 2001, Abbey National
(C-408/98, Recueil, 5. I-1361), sluzby, ve véci v ptivodnim Fizen{ pofizené na vstupu,
které podiéhaly DPH, nejsou nedilnou souldsti celkové hospoddiské ¢innosti
Kretztechnik, jako spoluurcujici prvek zakladajici cenu vyrobké uvidénych na trh
touto spolecnosti, Néklady na tyto sluiby se vztahuji vylu¢né ke vstupu této
spole¢nosti na burzu cennych papird a nepoji se k jeji obecné zdanitelné ¢innosti.

Naopak Kretztechnik, vldda Spojeného krélovstvi a Komise shledavajf, Ze i kdyz
sluzby poifzené na vstupu a podléhajici DPH byly spojeny nikoliv s konkrétnimi
zdanitelnymi plnénimi, ale s naklady na vydani akcif, mohou byt soué¢4sti obecnych
vydaji této spolecnosti a piedstavovat prvek spoluuréujici cenu vyrobkit uvadénych
touto spole¢nosti na trh. Za téchto podminek Kretztechnik m4 ndrok na odpocet
DPH odvedené na vstupu a vztahujici se k ndkladéim vynaloZenym na pofizeni
sluzeb spojenych se vstupem této spole¢nosti na burzu cennych papiri (viz rozsudky
ze dne 6. dubna 1995, BLP Group, C-4/94, Recueil, s. I-983, bod 25, ze dne 8. ¢ervna
2000, Midland Bank, C-98/98, Recueil, 5. I-4177, bod 31, a Abbey National, uvedeny
vy$e, body 34 aZ 36).
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V tomto ohledu je tfeba ptipomenout, Ze podle ustilené judikatury nérok na
odpotet stanoveny v élancich 17 aZ 20 $esté smérnice je nedilnou soucdsti systému
DPH a nemiize byt v zisadé omezen. Tento nérok se uplatni okamZité ve vztahu ke
viem danim, které zatiZily plnénf uskute¢nénd na vstupu (viz zejména rozsudky ze
dne 6. ¢ervence 1995, BP Soupergaz, C-62/93, Recueil, s. I-1883, bod 18, a ze dne
21. biezna 2000, Gabalfrisa a dal$i, C-110/98 az C-147/98, Recueil, s. 1-1577,
bod 43).

Utelem tpravy odpoétti je zcela zbavit podnikatele zitéze DPH, kterd je splatnd
nebo byla odvedena v ramci véech jeho hospodétskych ¢innosti. Spole¢ny systém
DPH v désledku toho zaru¢uje dokonalou neutralitu, pokud jde o dafiovou zatéZ
viech hospodaiskych ¢innosti bez ohledu na jejich cile nebo vysledky, za podminky,
#e uvedené ¢innosti samy rovné? podléhaji DPH (v tomto smyslu viz rozsudky ze
dne 14. tinora 1985, Rompelman, 268/83, Recueil, s. 655, bod 19, ze dne 15. ledna
1998, Ghent Coal Terminal, C-37/95, Recueil, s. I-1, bod 15, a vy$e uvedené
rozsudky Gabalfrisa a dalif, bod 44, Midland Bank, bod 19, a Abbey National,
bod 24).

Z posledné uvedené podminky vyplyvé, Ze k tomu, aby DPH byla odpoitatelnd,
musi mit plnéni uskute¢nénd na vstupu pifmou a okamZitou spojitost s plnénimi na
vystupu zakladajicimi nérok na odpocet. Nérok na odpodet DPH, kterd zatizila
potizeni zbo#i nebo sluzeb na vstupu, také piedpokladd, Ze naklady vynaloZené na
takové pofizeni jsou souédsti prvk spoluuréujicich cenu plnéni zdanitelnych na
vjstupu, kter4 zakladaji ndrok na odpocet (viz vjse uvedené rozsudky Midland Bank,
bod 30, a Abbey National, bod 28, a ze dne 27. zafi 2001, Cibo Participations,
C-16/00, Recueil, s. I-6663, bod 31).

Ve véci v pvodnim Fizeni s ohledem na skute¢nost jednak, Ze vydani akcil je
operaci, ktera nespada do rozsahu plsobnosti $esté smérnice, a jednak, Ze tato
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operace je provedena Kretztechnik za ti¢elem posileni jejiho kapitalu ve prospéch jej
obecné hospodéiské ¢innosti, je tieba shledat, Ze naklady za sluzby potizené touto
spole¢nosti v rdmci dotéené operace jsou souddstf jejich obecnych vydajit a jsou jako
takové prvkem spoluurcujicim cenu jejich vjrobkd. Takové sluzby maji totiz piimou
a okamzitou spojitost s celkovou hospodéiskou ¢innosti osoby povinné k dani (viz
vy3e uvedené rozsudky BLP Group, bod 25, Midland Bank, bod 31, Abbey National,
body 35 a 36, a Cibo Participations, bod 33).

Z toho vyplyva, ze Kretztechnik ma v souladu s ¢l. 17 odst. 1 a 2 $esté smérnice
nérok na odpocet celé DPH, kterou byly zatiZeny ndklady vynaloZené touto
spole¢nosti na riizné sluzby pofizené v rdmci vydanf akcif, které uskuteénila, aviak
pod podminkou, Ze vSechny operace provedené touto spoleénosti v rémci jeji
hospodéiské ¢innosti piedstavuji zdanitelnd plnéni. Pokud toti% osoba povinna
k dani uskuteéni souc¢asné plnéni zaklddajici narok na odpocet a plnéni, které
nezaklad4 narok na odpocet, miZe v souladu s ¢l. 17 odst. 5 prvnim pododstavcem
Sesté smérnice odecist vylucné jen ten podil DPH, ktery pfipad4 na hodnotu prvniho
druhu plnéni (vy$e uvedené rozsudky Abbey National, bod 37, a Cibo Participations,
bod 34).

Na tieti otdzku je tedy tfeba odpovédét tak, Ze ¢l. 17 odst. 1 a 2 $esté smérnice
zaklddd ndrok na odpocet celé DPH, kterou byly zatizeny naklady vynaloZené
osobou povinnou k dani na rézné sluzby, které poiidila v rdmci vydani akei,
v rozsahu, v ném% viechny operace provedené touto osobou povinnou k dani
v ramci jeji hospodéi'ské ¢innosti piedstavuji zdanitelna plnéni.

K ndkladam fizeni

Vzhledem k tomu, Ze f{zeni m4, pokud jde o é¢astniky ptvodniho ifzeni, povahu
incidenc¢niho fizenf vzhledem ke sporu probihajicimu pied piedklidajicim soudem,
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je k rozhodnuti o nakladech fizeni piislusny uvedeny soud. Vydaje vznikié

predlozenim jinych vyjédfeni Soudnimu dvoru ne# vyjadieni Gastnikd Fizeni se
nenahrazuji.

Z téchto dtivodi Soudni dviir (prvni sendt) rozhodl takto:

1) Vydéni novych akcif neni plnénim spadajicim do rozsahu pasobnosti ¢l. 2
bodu 1 $esté smérnice Rady 77/388/EHS ze dne 17. kvétna 1977
o harmonizaci pravnich predpisit ¢lenskych stitii tykajicich se dani
z obratu — Spole¢ny systém dané z piidané hodnoty: jednotny zdklad
dané, ve znéni smérnice Rady 95/7/ES ze dne 10. dubna 1995.

2) Clanek 17 odst. 1 a 2 $esté smérnice 77/388, ve znéni smérnice 95/7,
zakldda ndrok na odpodet celé dané z pfidané hodnoty, kterou byly zatiZeny
naklady vynaloZené osobou povinnou k dani na riizné sluzby, které pofidila
v ramci vydani akcii, v rozsahu, v némz vSechny operace provedené touto
osobou povinnou k dani v ramci jeji hospodafské cinnosti predstavuji
zdanitelna plnéni.

Podpisy.
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