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Rezumatul cererii de decizie preliminara intocmit in temeiul articolului 98
alineatul (1) din Regulamentul de procedura al Curtii de Justitie

Data depunerii:
20 aprilie 2022
Instanta de trimitere:

Tribunal Arbitral Tributario (Centro de Arbitragem. Administrativa
— CAAD) (Portugalia)

Data deciziei de trimitere:
12 aprilie 2022

Reclamanta:

Global Roads InvestimentossSGPS;, Lda

Autoridade(Tributaria esAduaneira

Obiectul procedurii prineipale

Prezenta ‘Cerere de decizie ‘preliminara a fost formulatd in cadrul unei proceduri
desfasurateintre, pe'de o parte, Global Roads Investimentos SGPS, Lda (denumita
in continuare 4,Global”) si, pe de altd parte, Autoridade Tributaria e Aduaneira
(denumita In‘continuare ,,autoritatea fiscald”), in care prima solicitd anularea
actelonde,autostabilire a taxei de timbru aferente lunilor iulie si decembrie 2015,
invaloare totald de 4 486 737,88 euro, emise de Banco Comercial Portugués, S.A.
(denumita in continuare ,,BCP”), in calitate de banca agent, pentru operatiunile de
acordare-de credite efectuate de aceasta, de Caixa Geral de Depositos, S.A.
(denumita in continuare ,,CGD”), de Novo Banco, S.A., de Caixa Banco de
Investimento, S.A. (denumitd in continuare ,,Caixa BI”) si de Banco Espirito
Santo de Investimento, S.A. [denumita in continuare ,,BESI” — redenumita ulterior
Haitong Bank, S.A. (denumita in continuare ,,Haitong”’)], repercutate asupra sa si
a celorlalte societati absorbite prin fuziune, in calitate de beneficiare ale creditului
respectiv, precum si a deciziei de respingere a cererii de reexaminare din oficiu a
actelor de autostabilire a taxei de timbru mentionate si a deciziei de respingere a
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recursului ierarhic formulat impotriva acesteia. Global solicita de asemenea
rambursarea taxei platite, precum si a dobanzilor de intarziere aferente.

Obiectul si temeiul juridic al trimiterii preliminare

Global, o sociedade gestora de participacdes sociales [societate holding],
considera cd situatia descrisd beneficiaza de scutirea prevazuta la articolul 7
alineatul 1 litera e) din Cddigo do Imposto do Selo [Codul privind taxa de timbru],
deoarece este inclusd, in calitate de societate holding, in categoria de ,,institutie
financiard”, aspect cu care autoritatea fiscala nu este de acord.

Intrebarea preliminara

Notiunea de ,,institutie financiara”, in sensul articolului 3“alineatul (1)‘punctul 22
din Directiva 2013/36/UE si al articolului 4_alineatul ‘(1 )%punctul® 26 din
Regulamentul UE nr. 575/2013, include o societate \holding €u” sediul 1n
Portugalia, reglementatd de dispozitiile MDecretului-leges,nr.495/88 din 30
decembrie 1988, care are ca unic obiect dejactivitate gestionarea participatiilor
sociale ale altor societati ca formadindirectad de desfagurare a activitatilor
economice si care, in acest cadru, achizitioneaza $i detine in mod durabil aceste
participatii care, in general, nu reprezinta mai putin ded0 % din capitalul social al
societatilor 1n cadrul carora detine patticipatii, ‘eare nu isi desfasoara activitatea in
sectorul asigurarilor si nici imsectorul financiar?

Dispozitiile de drept ahUniuaii invocate

Directiva 2013/36/UEsa Parlamentului European si a Consiliului din 26 tunie 2013
cu privire da aceesul, la, activitatea institutiilor de credit si supravegherea
prudential@™a “mstitutiilon, de“eredit si a firmelor de investitii, de modificare a
Directive1,2002/87/CE"si de abrogare a Directivelor 2006/48/CE si 2006/49/CE
(JO2018, 11,176, p. 338): articolul 3 alineatul (1) punctul 22.

Regulamentuly,(UE)‘nr. 575/2013 al Parlamentului European si al Consiliului din
26 1umien, 2013, privind cerintele prudentiale pentru institutiile de credit si
societatile definvestitii si de modificare a Regulamentului (UE) nr. 648/2012
(JO 2013, L 176, p. 1): articolul 4 alineatul 1 punctul 26.

Dispozitiile nationale invocate

Legea nr.150/99 din 11 septembrie 1999, in versiunea in vigoare in urma
reformei impozitului pe avere efectuate prin Decretul lege nr. 287/2003 din 12
noiembrie 2003, cu modificarile ulterioare [(Diario da Republica nr. 213/1999,
seria I-A din 11 septembrie 1999): articolul 7 alineatul 1 litera e)]

,2Articolul 7
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Alte scutiri

1. Sunt de asemenea scutite de taxa:

[...]

e) dobanzile si comisioanele percepute, garantiile oferite si utilizarea creditului
acordat de institutii de credit, societdti financiare si institutii financiare de la
societatile cu capital de risc, precum si de la societatile sau entitatile ale caror
forma si obiect de activitate corespund tipurilor de institutii de credit, societati
financiare si institutii financiare prevazute de legislatia comunitara, iadiferent
daca au sediul in statele membre ale Uniunii Europene sau in altastatjcu exeeptia
celor care au sediul pe teritorii cu regim fiscal privilegiat, care,vafi definit prin
decret al ministrului finantelor”.

Decretul lege nr.495/88 din 30 decembrie 1988, «care reglementeaza regimul
juridic al sociedades gestoras de participacOes sociais (SGPS),[sogietati holding],
cu modificarile ulterioare (Diario da Republica nri301/1988, al\6-lea supliment,
seria | din 30 decembrie 1988)

ZArticolulyl

Sociedades gestoras de participacoes sociales [societati holding; denumite in
eontinuare «SGRS»]

1 — [SGPS] au ca unic obi€ct de ‘activitate gestionarea de actiuni sau de participatii
in cadrul altor societati, ca ferma uindirectd de desfasurare a activitatilor
economice.

2 — In sensul prezentuluiydecret=lége, participatia in cadrul unei societiti este
considerata ‘ca fiind onforma indirectd de desfasurare a activitatii economice a
societatiif et conditiavca ‘aceasta sd nu fie pur ocazionala si sa aibd o pondere de
cel putin 10 % dinycapitalul'social, cu drept de vot, fie direct, fie prin intermediul
unor actiuniysau partieipatii in cadrul altor societdti in care SGPS ocupa o pozitie
dominanta.

8 — In ‘sensul alineatului anterior, se considerd cd participatia nu este pur
ocazionala in“cazul in care este detinuta de SGPS pentru o perioadd mai mare de
un an.

4 — SGPS pot achizitiona si detine participatii cu o valoare inferioard sumei
mentionate la alineatul 2, in conformitate cu articolul 3 alineatele 3-5.

Articolul 2
Tipul de societate si conditiile speciale ale contractului

1 — SGPS pot fi constituite ca societati pe actiuni sau ca societdti cu raspundere
limitata.
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2 — Actul constitutiv al SGPS trebuie sa mentioneze Tn mod expres ca unic obiect
de activitate al societatii gestionarea participatiilor altor societdti, ca forma
indirectd de desfasurare a activitatilor economice, in conformitate cu dispozitiile
alineatului 2 al articolului anterior.

3 — Actul constitutiv poate limita numarul de participatii permise, in functie atat
de tipul, de obiectul de activitate sau de nationalitatea societatilor in cadrul carora
se detin participatii, cat si de valoarea participatiilor.

4 — Denumirea SGPS trebuie sd contind mentiunea «sociedad “gestora de
participagdes sociais» [societate holding] sau abrevierea SGPS, ¢ensiderandu-se
ca oricare dintre aceste forme identifica in mod suficient obiectul'de activitate.

Articolul 3
Participatii permise

1 — SGPS pot achizitiona si detine participatii soctale sauhactiuni in toate tipurile
de societati, in conformitate cu prevederile legale.

2 — SGPS pot achizitiona si detine pafticipatiivifi cadrul ufior societati de drept
strdin 1n aceleasi conditii in care pot achizitiona“si detine participatii in cadrul
societatilor de drept portughez, sub rezervadlimitarilor'prevazute in contractele si
in ordinile juridice strdine corespunzatoare.

3 — Fara a aduce atingeredispozitiiler articolului 1 alineatul 2 in fine, SGPS pot
achizitiona si detine actiuni sauypatticipatil® sociale reprezentand mai putin de
10 % din capitalul cu drept de‘vot alysocietatii in cadrul careia se detin participatii
numai in urmatoatele cazuri

a) pana 1a30 Ydinwalearea totala a participatiilor egale sau mai mari de 10 %
din capitalul secial “eu dreptide vot al societdtilor In cadrul cédrora se detin
participatii, incluse,in inyestitiile financiare, astfel cum figureaza in ultimul bilant
aprobat;

b)*, Th cazuliin care valoarea de achizitie a fiecarei participatii nu este mai mica
de un miliard de escudo, conform ultimului bilant aprobat;

C) in cazul in care achizitia participatiilor rezultd in urma fuziunii sau a
divizarii‘'societatii in cadrul careia se detin participatii;

d) in cazul in care participatia este detinutd in cadrul unei societati cu care
SGPS a incheiat un contract de subordonare.

4 — Tn anul calendaristic In care s-a constituit o SGPS, procentul de 30 %
mentionat la litera a) a alineatului anterior se aplica bilantului aferent exercitiului
financiar respectiv.
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5 — Fard a aduce atingere sanctiunii prevazute la articolul 13 alineatul 1, orice
depasire, indiferent de motiv, a limitei stabilite la alineatul 3 litera a) se
regularizeaza in termen de sase luni de la data la care a avut loc.

6 — In cazuri exceptionale, la cererea SGPS interesate, ministrul finantelor poate,
prin decizie motivatd, sd prelungeasca termenul prevazut la alineatul anterior.

Articolul 4
Prestarea de servicii

1 — SGPS sunt autorizate sd furnizeze servicii tehnice de administraréysi de
gestionare a tuturor sau a unora dintre societatile in cadrul cdrora detin participatii,
astfel cum sunt definite la articolul 1 alineatul 2 si la articolul 3 alineatul 3literele
a)-C) sau cu care au incheiat un contract de subordonare.

2 — Prestarea de servicii face obiectul unui contract ‘scris 1h. cate trebuie sa se
indice remuneratia corespunzatoare.

Articolul's
Operatiuni interzise
1 — Se interzice SGPS:

a) sa dobandeasca sau, sa ‘pastreze deeptul de proprietate asupra bunurilor
imobile, cu exceptia celor neeesare\penttu propriul sediu sau pentru sediul
societatilor in cadrul edrora,detin participatiile mentionate la articolul 1 alineatul
2, a celor dobandite prinjadjudecareyin cadrul procedurilor de executare silita
initiate impotriva debitorilorslor'si@rcelor rezultate din lichidarea societatilor in
cadrul carora detinpasticipatii, prin transferul Iintregului patrimoniu, 1In
conformitate. cu articolul, 148 din Codigo das Sociedades Comerciais [Codul
societatilor comereiale, denumit n continuare «CSC»];

b) T.in termen de un an de la achizitie, sa transfere sau sa constituie sarcini
asuprayparticipatiiloer mentionate la articolul 1 alineatul 2 si la articolul 3 alineatul
3 literelena)-c), cu exceptia cazului in care transferul are loc prin schimb sau in
care produsulitransferului este reinvestit in termen de sase luni in alte participatii
dintreycele prevazute la dispozitia respectivd sau la articolul 3 alineatul 3 sau in
cazul in'care dobanditorul este o societate controlatd de SGPS, in conformitate cu
articolul 486 alineatul 1 din CSC;

c) sa acorde credite, cu exceptia societatilor pe care le controleaza in sensul
articolului 486 din CSC sau a societdtilor in cadrul carora detin participatiile
prevazute la articolul 1 alineatul 2 si la articolul 3 alineatul 3 literele b) si c), sub
rezerva dispozitiilor urmédtorului alineat.
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2 — In sensul literei c) a alineatului anterior, acordarea de credite de citre o SGPS
societatilor in cadrul carora detine participatiile mentionate, insd care nu sunt
controlate de aceasta, este permisd numai in limitele valorii participatiei, astfel
cum figureazd in ultimul bilant aprobat, cu exceptia cazului in care creditul
provine dintr-un imprumut de la un asociat.

3 — Operatiunile mentionate la alineatul 1 litera c), efectuate in conditiile
prevazute la alineatul anterior, precum si operatiunile de trezorerie efectuate in
favoarea SGPS de catre societdtile in cadrul carora detine participatii care au o
relatie de control sau de grup cu aceasta nu constituie acordare de credite n sensul
Regime Geral das Instituicdes de Crédito e Sociedades Financeiras [Regimul
general al institutiilor de credit si societdtilor financiare, denimit, inycontinuare
«RGIC»], aprobat prin Decretul legislativ nr. 298/92 din 31decembrie 1992.

4 — SGPS si societatile in cadrul cdrora detin participatiile prevazute la articolul 1
alineatul 2 si la articolul 3 alineatul 3 literele b) si ¢), mentioneaza individual in
documentele lor contabile contractele incheiate Tnitemeiul alineatulaigl litera c) si
pozitiile debitoare sau creditoare corespunzateare lafinalulhanului calendaristic la
care se refera documentele respective.

5 — Termenul prevazut la alineatul 1 Iitera b)yin fine se prelungeste pana la data
corespunzatoare finalului celui dedl doilea exereitin, fiseal care urmeaza celui n
care s-a efectuat transferul, in cazul participatiiloria caror valoare de transfer nu
este mai mica de un miliard de eseudo.

6 — Valoarea de achizitic inserisa, in bilantul SGPS pentru bunurile imobile
destinate infiintarii déhsocietati inycadrul, carora detin participatiile prevazute la
articolul 1 alineatul 2 nu,peate depdsi'25 % din patrimoniul net al SGPS.”

Prezentare succinta a situatiei de fapt si a procedurii principale

Global este o societate ‘eu raspundere limitatd cu sediul in Lisabona, inscrisd in
registrul“eomertului taeepand din 27 mai 2015, care are ca obiect de activitate
sZestionareaydewparticipatii sociale in cadrul altor societati, ca forma indirecta de
desfagurare a activitatilor economice, in conformitate cu dispozitiile legale”.

La'd,iulien2015; s-a incheiat un contract de imprumut intre imprumutatoarele BCP,
CGDsi Novo Banco, SA, in calitate de banci, BCP in calitate de banca agent,
BCP, BESI, Caixa BI si Novo Banco, SA in calitate de aranjori (arrangers) si
societatile imprumutate Global Roads, Investimentos, SGPS, Lda, Vale do
Gurguéia, SGPS, Lda, Uniroads SGPS, Sociedade Unipessoal, Lda si
Rodoeurope SGPS.

In vederea acordarii creditului, fiecare dintre societitile mentionate a suportat taxa
de timbru aferenta lunilor iulie si decembrie 2015, achitatd de imprumutatoare
catre bugetul statului, in valoare totala de 4 486 737,88 euro.
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La 25 mai 2016, s-a inregistrat fuziunea dintre Global, in calitate de societate
absorbanta, prin metoda transferului universal de patrimoniu, si Vale do Gurguéia,
SGPS, Lda, Uniroads SGPS, Sociedade Unipessoal, Lda si Rodoeurope SGPS, in
calitate de societati absorbite.

La 28 decembrie 2018, Global si societatile carora le-a succedat prin fuziune au
formulat o cerere de reexaminare din oficiu, solicitand anularea actelor de stabilire
a taxei de timbru mentionate.

Autoritatea fiscala a notificat catre Global, prin scrisoarea oficialda din 21
noiembrie 2019, decizia de respingere a cererii de reexaminare dineficiu.

La 19 decembrie 2019, Global si celelalte societati absorbite au formulatun recurs
ierarhic Tmpotriva deciziei de respingere a cererii de reexaminare din‘oficiu:

Recursul ierarhic a fost respins prin decizia din € august42019, care a fost
notificata catre Global prin scrisoarea din 18 august 2021,

Principalele argumente ale partilor

Global sustine ca, la data situatiei de faptysocietatile Global Roads SGPS, Vale do
Gurguéia SGPS, Uniroads SGPS si Rodoeutope SGPS@rau SGPS, cu alte cuvinte
societati holding, prevazute siqreglementate de Decretul-lege nr. 495/88 din 30
decembrie 1988, cu modificarile ulterioare, care aveau sediul in Portugalia si care
desfasurau o activitate economicaexelusiviin mod indirect.

Acestea aveau un rol deyintermiedianin citcuitul financiar si economic, inclusiv in
ceea ce privestegintermedierea finantirii entitdtilor in cadrul carora detineau
participatii, ap€landyla,finantare ‘din partea institutiilor de credit imprumutétoare
(banci) mentionatevanterior, carevau de asemenea sediul in Portugalia.

in contextul operatiunilor de imprumut realizate cu BCP, CGD, Novo Banco,
Caixa Bl,si BESI, imprumutatele/beneficiarele imprumutului Global Roads SGPS,
Vale do Gurguéia SGPS, Uniroads SGPS si Rodoeurope SGPS au suportat taxa de
timbruicalculata.

Cotele subieetive prevazute de norma legala de scutire [articolul 7 alineatul 1
literate) din Codul privind taxa de timbru] referitoare la entitatile carora li se
acordd Tmprumutul sunt aplicabile pentru toate tipurile de institutii financiare,
societati financiare si institutii de credit prevazute de dreptul Uniunii, fara niciun
fel de excludere.

Prin urmare, autoritatea fiscald a calificat deja, in sensul scutirii mentionate la
articolul 7 alineatul 1 litera e) din Codul privind taxa de timbru, printre altele,
fondurile cu capital de risc si fondurile de investitii imobiliare ca fiind institutii
financiare.
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Societatile holding sunt institutii financiare in conformitate cu dreptul Uniunii,
astfel cum rezultd din Directiva 2013/36/UE a Parlamentului European si a
Consiliului din 26 iunie 2013 si din Regulamentul (UE) nr.575/2013 al
Parlamentului European si al Consiliului din 26 iunie 2013, in vigoare la data
situatiei de fapt.

Prin urmare, nu exista nicio indoiala ca Global Roads SGPS, Vale do Gurguéia
SGPS, Uniroads SGPS si Rodoeurope SGPS erau incluse, la data situatiei de fapt,
in categoria institutiilor financiare prevazute de dreptul Uniunii, care face
trimitere la societdtile indicate de acesta, fiind vorba despre societati a caror
activitate principald constd in achizitia de participatii sociale (spre,deosebire de
cumpararea §i vanzarea sau negocierea si vanzarea de participatii'sociale) sau, in
conformitate cu articolul 4 alineatul (1) punctul 26 dinmRegulamentul (UE)
nr. 575/2013, in categoria ,,societatilor holding”.

Modificarile ulterioare ale dispozitiei care face obiectul trimiterii preliminare,
precum cele introduse de Regulamentul (UE) fr. 2019/876din%20 mai 2019,
aplicabile incepand de la 27 iunie 2019 [conform ‘articoltdui 3ralineatul (3)] in
Regulamentul (UE) nr. 575/2013, in special'la articolulh4 punetal 26, confirma a
contrario sensu ceea ce, inainte de intrareasin vigoare a acestor modificari, rezulta
deja in mod neechivoc din dispozitia [aycare face,trimitere norma de scutire din
Codul privind taxa de timbru.

Dispozitia mentionatd excludeydin “motiunea’de institutie financiard numai
societatile holding de asiguraréssi Secietatile holding mixt de asigurare, n sensul
articolului 212 alineatul (2) litera,(g)din Directiva 2009/138/CE.

Or, la data situatiei de ‘fapt,. Global, Roads SGPS, Vale do Gurguéia SGPS,
Uniroads SGPS “sinRodoeurope ASGPS, societati holding, nu detineau in
patrimoniul Jor nigio“patticipatie in cadrul unor intreprinderi de asigurare sau de
reasiguraressi hici nukcontrolau sau dominau, direct sau indirect, vreo intreprindere
de asigurare sau de reasigurare, astfel incat nu numai ca se incadrau in notiunea de
instifutie, financiarasin Sensul dreptului Uniunii, dar nici nu erau excluse din
aceasta notiune,

Prin“urmare, Global Roads SGPS, Vale do Gurguéia SGPS, Uniroads SGPS si
RodoeurepenSGPS indeplineau conditia subiectivd a scutirii prevdzute pentru
imprumutati la articolul 7 alineatul 1 litera e) din Codul privind taxa de timbru si
indeplinéau de asemenea celelalte conditii ale scutirii, in special pe cea referitoare
la Tmprumutatoare, o banca, care este o institutie de credit.

Autoritatea fiscala considera ca operatiunile care stau la baza actelor de stabilire a
taxei de timbru contestate in cadrul prezentei proceduri sunt supuse taxei de
timbru in temeiul articolului 1 alineatul 1 din Codul privind taxele de timbru si al
rubricilor 17.1 si 17.3 din Tabela Geral do Imposto do Selo [Tariful general al
taxei de timbru].
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Dispozitiile Regulamentului (UE) nr. 575/2013 trebuie sd fie interpretate in mod
coroborat cu dispozitiile Directivei 2013/36/UE, astfel incat, in ansamblu,
constituie cadrul juridic care reglementeaza activitatile bancare, cadrul de
supraveghere si normele prudentiale aplicabile institutiilor de credit si firmelor de
investitii, cu scopul de a armoniza si de a coordona legislatiile nationale in ceea ce
priveste ,,institutiile”, care includ ,,institutiile de credit” si ,,firmele de investitii”.

Global (precum si societatile carora le-a succedat prin fuziune) au ca activitate
principala CAE (codul de clasificare a activitatilor economice) 64202, care
include activitatile societatilor holding care controleaza prin participagii una sau
mai multe societati nefinanciare. Aceasta nu administreaza, nu supravegheaza si
nu gestioneaza alte unitati ale intreprinderii sau ale Intreprifidetilorype care le
controleaza si, prin urmare, nu a fost (la data situatiei de fapt) $i nu este supusa
cadrului specific si riguros de reglementare, de sanctionare si delsupraveghere
financiard aplicabil entitatilor reglementate si autorizatey sa 1isiwdesfasoare
activitatea n cadrul sistemului financiar si nu poate, fi inelusa in notiunea de
»institutie financiara” nici la nivel comunitar, nici la nivelnational.

In ceea ce priveste argumentul referitor la presupusa discriminare intre societitile
holding si alte tipuri de entitati — fondusinde capitab de risey societiti de capital de
risc sau fonduri de investitii imobiliare's pe €areiautoritatea fiscala le-a calificat
drept ,,institutii financiare” in sensul rubrieii 17.3 dinTariful general al taxei de
timbru, este inutil sd se efectuezeumastfel de'exercitiu de comparatie, cu atat mai
mult cu cat cadrul juridic, atat la nivel nationali cat si la nivel european, este
diferit, nefiind oportun sase recurgaia analogii.

Prezentare succinti a motivarii trimiterii preliminare

Problema de drept careszseyridica se referd la calificarea Global si a celorlalte
societati absotbite, in calitate,de ‘societati holding, drept ,,institutii financiare” in
sensul dreptului®Uniunii, care Tndeplinesc astfel elementul subiectiv al regimului
de seutire ‘prevazutila articolul 7 alineatul 1 litera e) din Codul privind taxa de
timbru.

Cu toateyca intrebarea adresata se referd la interpretarea unei dispozitii fiscale de
drept internyadoptata in cadrul competentelor proprii ale legiuitorului portughez,
care'nu 1isi are izvorul 1n dreptul Uniunii si care se limiteaza la o simpla trimitere
la acestag in cadrul puterii de apreciere a legiuitorului national, conformitatea (sau
coerenta) legislatiei nationale cu solutiile adoptate de dreptul Uniunii in situatii in
care toate elementele sunt limitate la un singur stat membru este consideratd o
Htrimitere implicitd” la dreptul european, motiv pentru care Curtea de Justitie a
Uniunii Europene (CJUE) a examinat cererile de decizie preliminarad care aveau
acest obiect.

Partile nu contesta faptul ca imprumuturile au fost acordate de institutii de credit
si recunosc ca aceste institutii, Global si celelalte societati care au beneficiat de
imprumutul respectiv nu au sediul Tntr-un stat membru sau pe un teritoriu cu un
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regim fiscal privilegiat. Acestea contestd doar faptul ca societatile holding pot fi
incluse in notiunea de institutie financiara sau in tipul si in forma de institutie
financiard la care se refera legiuitorul national la articolul 7 alineatul 1 litera e) din
Codul privind taxa de timbru.

Notiunea de institutie financiara prevazuta ,,de legislatia comunitara” la care face
trimitere la norma mentionata privind scutirea de taxa de timbru indica faptul ca
solutionarea litigiului necesitd nu numai interpretarea normelor nationale, ci si
interpretarea dispozitiilor dreptului Uniunii si clarificarea notiunii de ,,societati
sau entitati ale caror forma si obiect de activitate corespund tipurilor-de institutii
de credit prevazute de legislatia comunitard”. Mai exact, este ‘mecesar sd se
clarifice aspectul dacd o societate holding, constituitd in cenformitate cu
Decretul-lege nr. 495/88 din 30 decembrie 1988, care are.cCa, unic Obiect\de
activitate gestionarea de participatii sociale Tn cadrul altor societatinca fotma
indirectd de desfasurare a activitatilor economice, se ineadreaza in hotiunea de
institutie financiard in sensul articolului 4 alineatul (1) %punctul®26 din
Regulamentul (UE) nr. 575/2013.
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