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PraSymo priimti prejudicinj sprendimg santrauka pagal Teisingumo Teismo
procediiros reglamento 98 straipsnio 1 dalj

Gavimo data:
2023 m. kovo 21 d.

Prasymg priimti prejudicinj sprendima pateikes teismas:
Cour de cassation (Pranctizija)

Nutarties dél praSymo priimti prejudicinj sprendimg priémimo'data:
2023 m. kovo 15 d.

Kasatoriai:
HJ
IK
LM

Kita kasacinio proceso Salis:

Twenty FirstCapitahS. A'S.

Trumpas faktiniy aplinkybiy ir proceso pagrindinéje byloje apraSymas

2024 m.skove,mén. HJ jsteigta bendrové R participation, kurios dalininkai buvo
LM 1irlK, ‘perduedama versla, perleido bendrovei T tris kolektyvinio investavimo
subjektusy, skirtus investuoti j besiformuojancias rinkas (toliau — R fondai). HJ
tapo bendroves T darbuotoju.

2014 m. birzelio 5d. HJ, siekdamas organizuoti veiklos perdavimag bendrovei
Twenty First Capital (toliau — bendrové TFC), sudaré su ja sutartj, pagal kurig
bendrové TFC pazadéjo jj jdarbinti ne véliau kaip 2014 m. lapkri¢io 1 d.

2014 m. birzelio 27 d. tos pacios Salys sudaré partnerystés sutartj, numatancig
jvairius atlyginimus IK, HJ ir LM. 2014 m. spalio 24 d. bendrové T perleido
bendrovei TFC dalj savo verslo, jskaitant R fondus; 2014 m. gruodzio 11d. HJ
prisijunge prie bendrovés TFC kaip Sios bendrovés valdybos narys, generalinis
direktorius ir antrasis vadovas.
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HJ ir IK pareiské ieskinj bendrovei TFC dél partnerystés sutarties vykdymo ir
zalos bei palikany priteisimo. LM savanoriSkai jstojo i byla. Bendrové TFC
pareiske prieSieSkinj dél partnerystés sutarties negaliojimo.

Viename 2019 m. sausio 10 d. sprendime Tribunal de grande instance de Paris
(ParyZiaus apygardos teismas) nusprend¢, kad partnerystés sutartyje numatytu
atlyginimu siekiama atlyginti uz bendradarbiavima, kuris tur¢jo buti vykdomas HJ
ir LM dirbant pagal darbo sutartj, taip pat HJ jgyvendinant bendrovés atstovavimo
jgaliojimus. Pazyméjes, kad bendrové TFC yra portfelio valdymo bendrove,
valdanti bent vieng alternatyvaus investavimo fondg (toliau — AIF), jis nusprende¢,
kad S$is atlyginimas turi atitikti Code monétaire et financier (Pinigy ir finansy
kodeksas) L.533-22-2 straipsnyje ir Reglement général de |'’AME (Pranctizijos
vertybiniy popieriy ir rinky institucijos bendrasis reglamentas) 319-10wstraipsnyje
jtvirtintas taisykles, kurios yra vieSosios tvarkos valdymo normuyy, dalis.
Nusprendgs, kad taip néra, jis panaikino partnerystés sutartyir atete praSymus.

2021 m. vasario 8 d. sprendimu Cour d’appeldde Paris (Paryzaus apeliacinis
teismas) patvirtino §j sprendimg. IK, HJ ir LM pateike kasacinj skunda dél Sio
sprendimo.

Nurodomos Sajungos teisés nuostatos

2011 m. birzelio 8 d. Europos, Parlamentoyir Tarybos direktyva 2011/61/ES dél
alternatyvaus investavimo | fondy valdytojy, kuria 1§ dalies keiCiami
direktyvos 2003/41/EB ir 2009/65/EB bei reglamentai (EB) Nr. 1060/2009 ir (ES)
Nr. 1095/2010 (OL L 17432014, p. 1) (toliau — AIFV direktyva)

13 straipsnis

,1. Valstybesynarés reikalauja, kad AIFV turéty ty kategorijy darbuotojy,
iskaitant{ vyresniugsiusiyvadovus, uz rizikg atsakingus ir kontrolés funkcijas
atliekanciusydarbuotojus bei darbuotojus, kuriy gaunamo atlyginimo dydis siekia
vyresniggy vadovinir Uz rizikg atsakingy darbuotojy atlyginimy mastg, kuriy
profesing veikla turi esminj poveikj AIFV ar jy valdomy AIF rizikos pobudziui,
atlyginimymustatymo politikg ir praktika, kuri deréty su patikimu ir veiksmingu
rizikos valdymu bei jj skatinty ir kuria nebiity skatinamas su jy valdomy AIF
rizikes pobudziu, fondo taisyklémis ar steigimo dokumentais nesuderinamas
rizikos‘prisiémimas.

AIFV nustato atlyginimy politikg ir praktikg pagal II prieda.

2. EVPRI [Europos vertybiniy popieriy ir rinky institucija] uztikrina, kad bty
parengtos patikimos atlyginimy nustatymo politikos gairés, atitinkancios Il prieda.
Siose gairése atsizvelgiama j patikimos atlyginimy nustatymo politikos principus,
1Sdéstytus Rekomendacijoje 2009/384/EB, 1 AIFV dyd; ir jy valdomy AIF dydy, juy
viding organizacija bei jy veiklos pobtdj, mastg ir sudétinguma. EVPRI glaudziai



TWENTY FIRST CAPITAL

bendradarbiauja su Europos priezitiros institucija (Europos bankininkystés
institucija) (EBI)*.

61 straipsnio 1 dalis:

»AIFV, vykdydami veiklg pagal $ig direktyva, iki 2013 m. liepos 22 d. imasi visy
reikiamy priemoniy, kad bty laikomasi nacionalinés teisés akty, kaip numatyta
Sioje direktyvoje, ir per vienerius metus nuo tos datos pateikia prasymag gauti
veiklos leidimg®.

Isigaliojimas ir perkélimo j nacionaline teise terminas

Kaip nurodyta Sios direktyvos 70 straipsnyje, ji isigaliojo 201 I\mnliepos 21.d.
Pagal 66 straipsnj valstybés narés turéjo iki 2013 m. liepos 22:d. perkelti,esmines
Sios direktyvos nuostatas, visy pirma jos 13 straipsnj, ] macionaling,teise.

Nurodomos nacionalinés teisés akty nuostatos

2013 m. liepos 25 d. Ordonnance n° 2013-6¥6 maodifiant,le cadre juridique de la
gestion d’actifs (Nutarimas Nr. 2013-676, kuridedS.dalies keiciama turto valdymo
teisiné sistema, jsigaliojgs 2013 m. ligpos 28.d.)wpatvirtintu Code monétaire et
financier (Pinigy ir finansy kodeksas) L.533-22-2 straipsniu j nacionaling teis¢
perkeltas AIFV direktyvos 13 straipshis. Siame'straipsnyje nurodyta:

,L— Sio straipsnio II dalies hir 2 punktuosesnurodytos AIF portfeliy valdymo
bendrovés nustato toliaynuredyty asmeny atlyginimy politika ir praktika, kai jy
profesiné veikla turingtakos, pottfeliy valdymo bendroviy arba jy valdomy AIF
rizikos profiliams:

1°  vadovy;
2°  valdybosiarbayykdemosios valdybos nariy;

3°  paprastyjy, akeéiniy bendroviy vadovy ir vadovaujamas pareigas einanciy
asmeny <...>;

4%, uztizika atsakingy darbuotojy;
5°  kentrolés funkcijg atliekan¢iy asmeny;

6° turto valdymo bendrovei pavaldziy asmeny, kurie, atsizvelgiant j bendrg jy
atlyginima, patenka j ta pacig atlyginimy grupe kaip vadovaujamas pareigas
einantys asmenys <...> ir uz rizikg atsakingi darbuotojai.

Atlyginimy politika ir praktika yra suderinamos su patikimu ir veiksmingu rizikos
valdymu, jomis sudaromos sglygos tokiam valdymui ir neskatinama prisiimti
rizikos, kuri biity nesuderinama su AIF rizikos pobiidziu ir jy taisykliy ar jstaty
elementais.
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11— Sis straipsnis taikomas AIF portfelio valdymo bendrovéms:
1° <..>
2° <..>.

Finansy rinky institucijos bendrajame reglamente nustatomos Siy portfelio
valdymo bendroviy atlyginimy politikos ir praktikos salygos.*

2013 m. liepos 25d. nutarimo 33 straipsnio |dalyje numatyta 4pereinamojo
laikotarpio nuostata, pagal kurig ,,valdymo bendrovés, Sio nutarime, paskelbimo
dieng vykdancios veikla, atitinkancig jo nuostatas, iki 2014ym. liepes,.22 d.
kreipiasi d¢l leidimo verstis portfelio valdymo bendroviy veikla <:u.>%,

2013 m. liepos 25d. Dekreto Nr.2013-687, priimte, jgyvendinant Nutarima
Nr. 2013-676, aiSkinamajame raste nurodyta: ,,Jsigaliojimas; valdymo bendrovés,
vykdancios veikla, atitinkancig §io dekreto nuostdtas jo, paskelbimo dieng, imasi
visy biitiny priemoniy, kad laikytysi Sio deKretoynuostaty,sir ne, véliau kaip
2014 m. liepos 22 d. pateikia atitinkamg pragyma,isduoti veiklos leidimag <...>*.

Svarbiausi pagrindinés bylos Saliy argumentai

Savo skunde kasatoriai, be kita kowteigia, kad AMFV direktyvos 13 straipsnyje
nustatyti ir j Pranctzijos teis¢ Pinigy irafinansy kodekso L. 533-22-2 straipsniu
perkelti reikalavimai taikomi, tik nuo AIEV veiklos leidimo gavimo datos.
Kadangi bendrové TFCeikles leidimg gavo tik 2014 m. rugpjucio 18 d., i$ to jie
daro i§vada, jog partfierystés sutarties sudarymo dieng, t. y. 2014 m. birzelio 27 d.,
atlygio taisyklés Siai bendrovei nebtivo taikomos. Papildomai jie tvirtina, kad
2014 m. birzelion27 dysiosytaisyklés nebuvo privalomos. Jie teigia, kad apeliacinis
teismas, manydamas, kad Sios taisyklés taikytinos nuo 2013 m. liepos 22 d.,
pazeidé ¢Code, Civil (Civilinis® kodeksas) 1 straipsnj ir 2013 m. liepos 25 d.
nutarimo 33 straipsnj, aifkinamus atsizvelgiant | AIFV direktyvos 61 straipsnio
1 dalj.

Kasatoriai, savo,analizei pagristi pateikia Europos Komisijos parengta dokumenta
angly kalba,, AIFMD Q&As from the European Commission® ir tokj jo vertima:

» klausimas] 61 straipsnio 1 dalyje numatyta, kad AIFV, vykdydami veikla pagal
Sig direktyva, iki 2013 m. liepos 22 d. imasi visy reikiamy priemoniy, kad biity
laikomasi nacionalinés teisés akty, kaip numatyta Sioje direktyvoje, ir per vienus
metus nuo tos datos pateikia praSyma iSduoti veiklos leidima. Ar tai reiSkia, kad
AIFV turi per vienus metus visiSkai prisitaikyti pagal nacionalinés teisés akty
reikalavimus ir pateikti praSyma i18duoti veiklos leidimg?

[atsakymas] Tikimasi, kad per vieny mety pereinamagjj laikotarp; AIFV dés visas
pastangas, kad jvykdyty jstatymo, kuriuo i nacionaling teis¢ perkeliama AIFV
direktyva, reikalavimus. Jpareigojimas prasyti iSduoti veiklos leidimg <...> yra
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teisiSkai privalomas, taciau gali biti jvykdytas per vienus metus nuo direktyvos
isigaliojimo. Kalbant apie kitus AIFV direktyvoje nustatytus jpareigojimus
(pavyzdziui, <..> atlyginimg), AIFV direktyvos isigaliojimo dieng egzistaves
valdytojas pereinamuoju laikotarpiu turi imtis visy priemoniy (t.y. déti visas
pastangas), kad laikytysi AIFV direktyvos nuostaty dél visos veiklos po
direktyvos jsigaliojimo (2013 m. liepos 22 d.). Po Sio pereinamojo laikotarpio visi
jsipareigojimai pagal AIFM direktyva yra teisiskai privalomi®.

Jie taip pat remiasi EVPRI paskelbtais klausimais ir atsakymais, susijusiais su
AIFM direktyva, kuriuose nurodyta:

,»1 klausimas [pastargjj kartg atnaujintas 2014 m. vasario' 47 d.]*Kuriais
ataskaitiniais metais AIFV, kurie vykde veikla pagal AIFV @irektyvauki 2013 'm.
liepos 22 d. ir nuo 2013 m. liepos 22 d. iki 2014 m. liepos 22 d. pateike prasyma
iSduoti veiklos leidimg pagal S§ig direktyva, turi wpirma, karta. pritaikyti
AIFV direktyvos atlyginimo taisykles? 1 atsakymas. “Gaitiy ', dél, ‘patikimos
atlyginimy nustatymo politikos pagal AIEV direktywvosy, (ESMAF2013/232)
4 dalyje numatyta, kad ,,Sios gairés jsigalioja,.2013 my liepos, 22d., atsizvelgiant j
AIFV direktyvos pereinamojo laikotarpio nuostatas®.

Europos Komisijos klausimuose irq atsakymuose dél AIFV direktyvos buvo
pateiktos specialios gairés dél AIFV direktyw0s 61 straipsnio 1 dalies pereinamojo
laikotarpio nuostaty aiSkinimo. <..>» Kaiyjmon¢ gauna AIF veiklos leidima, jai
taikomos AIFV direktyvoj€™nustatytes “atlygidimy taisyklés ir Gairés dél
atlyginimy nustatymo. Taigi, atitinkamos taisyklés turi biiti pradétos taikyti nuo
veiklos leidimo i§davim@, dates.

Kita vertus, kalbant apiéwkintamojo atlyginimo taisykles (t.y. taisykles, dél kuriy
gairés pateikiamos “Gairiy ‘del atlyginimy nustatymo Xl skirsnyje (Bendryjy
rizikos iSlyginimoy, reikalavimy “gairés) ir XII skirsnyje (Specialiyjy rizikos
iSlyginimorreikalayimy, gairés)), AIFV turi jas taikyti apskai¢iuodami iSmokas,
susijusiasisu nauju-kintamojo atlyginimo paskirstymu nustatytiems darbuotojams
(kaip mapibréztam,Gairése dé¢l atlyginimy nustatymo) uz veiklos rezultaty
laikotagpius, einancius,po to, kai jiems buvo iSduoti veiklos leidimai. Taigi AIFV
kintamojo atlyginimo sistema turés biiti taikoma tik uZzbaigtiems veiklos rezultaty
laikotarpiams, jskaitant pirmajj uzbaigta veiklos rezultaty laikotarpj po AIFV
veiklos leidimo i§davimo.

Pavyzdziui: <...> kai valdytojas, jau valdantis AIF, kurio finansiniai metai baigiasi
gruodzio 31 d., pateikia paraiSkg dél veiklos leidimo iki 2014 m. liepos 22 d. ir
veiklos leidimg gauna po 2014 m. liepos 22 d. (jskaitant atvejus, kai veiklos
leidimas gaunamas po 2014 m. gruodzio 31 d.), apskai¢iuojant 2015 finansiniy
mety mokéjimus turi buti taikomos AIFV direktyvos taisyklés dél kintamojo
atlyginimo®.
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Galiausiai jie remiasi AMF (Pranciizijos vertybiniy popieriy ir rinky institucija)
paskelbtu ,,Guide AIFM — Rémunération des gestions de FIA“ (,,AIFV vadovas.
Atlyginimas uz AIF valdymg®), pagal kurj (p. 3):

»Pagal AIFV direktyvos 61 straipsnio 1 dalj 2013 m. liepos 22 d. veikian¢ioms
valdymo bendrovéms skiriamas vieny mety laikotarpis iki 2014 m. liepos 22 d.,
kad galéty jvykdyti AIFV direktyvoje nustatytus jpareigojimus ir pateikti savo
kompetentingai institucijai praSyma iSduoti veiklos leidima.

Taigi galimi trys atvejai:

— valdymo bendrovéms, gavusioms AIFV veiklos leidimg n0,2013"mumliepos
22 d. iki 2013 m. gruodzio 31 d: pozicijoje dé¢l AIFV atlyginimy, numatytos
priemonés, susijusios su atlyginimu, bus taikomos 2014 finansiniais, metais
(2015 m. i8Smokétam kintamajam atlyginimui);

— valdymo bendrovéms, gavusioms AIFV veiklos leidimaynue, 2014m. sausio
1d. iki 2014 m. liepos 22 d: pozicijoje del "AIFVWatlyginimy nustatytos
priemonés, susijusios su atlyginimu, 2015 finansiniais metais bus taikomos
2016 m. isSmokétiems kintamiesiems atlyginimams;

— veliau naujoms valdymo bendrovems, gavusioms ®AIFV veiklos leidima,
N metais, po 2014 m. liepos™22 d.;3 bus, taikoma ta pati logika: pirmieji
finansiniai metai, | kuriues reikiayatsizvelgtif taikant pozicijoje dél AIFV
atlyginimy nustatytas priemones N+2,metais iSmokamiems kintamiesiems
atlyginimams, bus N1 finansiniai metai.*

Bendrové TFC, kita kasacinie proceso $alis, atsako, kad Pinigy ir finansy kodekso
L. 533-22-2 straipsnio nuostatos buyo taikomos partnerystés sutarties sudarymo
dieng, t.y. 2014wm. “birzelio 27d., nes nors 2013 m. liepos 25d. nutarime
numatyta atidetijtam tikryyperkélimo ] nacionaling teis¢ nuostaty jsigaliojima, taip
néra tud_ atveju, kai ‘tokiemis nuostatomis ekonominés veiklos vykdytojai
ipareigojami, jgyvendinti, AIF valdymo bendroviy vadovy atlyginimy nustatymo
politikg ix praktika, ysuderinamg su patikimu ir veiksmingu rizikos valdymu®.

Ji taipypatiteigiay kad net darant prielaida, jog AIFV turi buti nustatytas terminas
ptisitaikyti ‘prie naujy nuostaty, kuriomis j nacionaling teis¢ perkeliama AIFV
direktyva, \jic" negali per §j terming sudaryti sutarties, kurioje biity numatytas
atlyginim@s, prieStaraujantis Sios direktyvos 13 straipsniui, nes jos 61 straipsnio
1 dalyje reikalaujama, kad jie ,[imtysi] visy reikiamy priemoniy, kad bity
laikomasi nacionalinés teisés akty, kaip numatyta Sioje direktyvoje®.

Glaustas praSymo priimti prejudicinj sprendima motyvy pristatymas ir
prejudiciniai klausimai

Ginco sprendimas priklauso nuo to, ar 2013 m. liepos 28 d. jsigaliojusio Pinigy ir
finansy kodekso L. 533-22-2 straipsnis buvo taikytinas 2014 m. birzelio 27 d. —
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partnerystés sutarties sudarymo dieng. Norint atsakyti ; §] klausimg, reikia
iSaiskinti AIFV direktyva, ypac jos 13 ir 61 straipsnius.

Cour de cassation konstatuoja, kad Komisijos dokumente, atrodo, pripazjstama,
jog yra vieny mety pereinamasis laikotarpis, kuris baigiasi 2014 m. liepos 21 d.,
kad iki Sios datos tik tikimasi, jog AIFV dés visas pastangas, kad jvykdyty
nacionalinio jstatymo, kuriuo j nacionaling teis¢ perkeliama AIFV direktyva,
reikalavimus, ir kad visi jsipareigojimai pagal AIFV direktyva tampa teisiskai
privalomi tik po $ios datos. Sioje analizéje néra reik§minga nei prasymo isduoti
veiklos leidimg data, nei veiklos leidimo gavimo data.

Vis délto, jo nuomone, i§ EVPRI ir AMF atliktos analizés matyti, kad AIFV
direktyvoje nustatytos atlyginimy taisyklés ir Gairés @¢l atlyginimy AIF
valdytojui taikomos tik nuo tos dienos, kai jis gavo veiklos, leidima, e "pties
gaunant §j leidima Sios taisyklés jam netaikomos. Remiantis Sia analize, minétos
taisykleés taikomos tik nuo finansiniy mety, einanciy, pe veiklos leidimo i§davimo,
pradzios.

Cour de cassation mano, kad nei vienas i§ sitllomy AIRV direktyvos 61 straipsnio
1 dalies aiskinimy néra akivaizdus. Be kita ko,xemiantis Siuo straipsniu, negalima
aiSkiai nustatyti rySio tarp veiklos deidimo gavimowir iS™ direktyvos kylanciy
taisykliy taikymo.

Jam atrodo, kad galimas ir kitas aiSkinimas, pagal kurj biity daromos skirtumas
atsizvelgiant j tai, ar dél atlyginimo buvo susitarta iki AIFV direktyvos perkélimo
1 nacionaling teis¢, ar po to; pitmueju atveju bity galima pripazinti, jog sunku
reikalauti, kad AIFV, nedelsdamas perziiiréty atlyginima, kuriuo nebuvo pazeista
jokia taisykle, kai, jisibuvo ‘nustatytass ir kad iS AIFV daugiy daugiausia buty
galima reikalauti pereinamuoju laikotarpiu déti visas pastangas, kad biity jvykdyti
nauji reikalavimarjsusije sw,atlyginimu; antruoju atveju tikétina, kad jsigaliojus
teises aktuipkuriuo AIEV direktyva perkeliama j nacionaling teisg, valdytojui biity
1§ karto uzdrausta“susitarti d¢l ateityje mokétino atlyginimo, kuris prieStarauty
Sioje direktyvejenkurijau isigaliojo, nustatytoms taisykléms.

Kadangi, néra, akivaizdu, kaip tiksliai aiSkinti atitinkamas AIFV direktyvos
nuostatas, 0 Teisingumo Teismas neturéjo progos iSaiskinti Sios direktyvos
6Istraipsnioyl dalies, Cour de cassation mano, kad reikia pateikti Teisingumo
Teismui Siuos prejudicinius klausimus.

1. a) Ar 2011 m. birzelio 8d. Europos Parlamento ir Tarybos
direktyvos 2011/61/ES dél alternatyvaus investavimo fondy valdytojy, kuria
i§ dalies kei¢iami direktyvos 2003/41/EB ir 2009/65/EB bei reglamentai
(EB) Nr. 1060/2009 ir (ES) Nr.1095/2010, 13 straipsnj ir 61 straipsnio
1 dal;j reikia aiSkinti taip, kad valdytojai, iki 2013 m. liepos 22 d. vykdantys
veikla pagal Sig direktyva, privalo laikytis su atlyginimy politika ir praktika
susijusiy jpareigojimy:

1)  pasibaigus Sios direktyvos perkélimo j nacionaling teis¢ terminui,
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i) direktyvos perkélimo j nacionaling teis¢ nuostaty jsigaliojimo
diena,

iii) pasibaigus 61 straipsnio 1 dalyje nustatytam vieny mety
laikotarpiui, kuris baigiasi 2014 m. liepos 21 d., arba

Iv) nuo tada, kai pagal Sig direktyva gaunamas valdytojo veiklos
leidimas?

b)  Ar atsakymas j §j klausimg priklauso nuo to, ar dél jmongssdarbuotojui
ar vadovui alternatyvaus investavimo fondo valdytojo mokamo
atlyginimo buvo susitarta iki ar po:

1)  Sios direktyvos perkélimo j nacionaling teis¢ termine pabaigos;

i) nuostaty, kuriomis $i direktyva perkeliama j macionaling teise,
jsigaliojimo datos;

iii) Sios direktyvos 61 straipsnierindalyjesnustatyto termino pabaigos
2014 m. liepos 21 d.;

iv) datos, kurig alternatyvaus imvestavime, fondy valdytojas gavo
savo veiklos leidima?

Darant prielaida, kad i§ atsakymonj | klausima matyti, jog po direktyvos
perkélimo ] nacionalingyteis¢ alternatywaus investavimo fondy valdytojas
tam tikru laikotarpiu privalo tikydéti visas pastangas, kad laikytysi i§ Sios
direktyvos kylan¢iy nacionalinés teisés akty, ar jis $ig pareigg jvykdo, jei per
Si laikotarpjyidatbina, bendreves darbuotoja arba paskiria jos direktoriy
tokiomisdratlyginimo, sglygomis, kurios neatitinka nacionalinés teis€s
nuostaty, kuriomis'perkeliamas direktyvos 13 straipsnis, reikalavimy?



