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SAMMANFATTNING — MAL C-112/05

En medlemsstat dsidosiitter sina skyldigheter
enligt artikel 56.1 EG genom att vidmakthalla
bestimmelser vari foreskrivs, med undantag
fran de allménna reglerna, en begriansning av
rostritten for alla aktiedigare i ett visst
aktiebolag som faststills till 20 procent av
bolagets aktiekapital samt ett krav pa en
majoritet pd mer dn 80 procent av aktie-
kapitalet for att fatta vissa beslut pa bolags-
stimman jimte en ritt for medlemsstater
och en territoriell enhet i denna stat att, med
undantag fran allménna regler, utse vardera
tva styrelseledamoter i bolaget.

Detta krav om en majoritet pd 80 procent,
som utgér ett undantag frin de allménna
reglerna och som har faststallts med stéd av
speciallagstiftning, ger séiledes varje aktie-
dgare som innehar 20 procent av aktie-
kapitalet en mdjlighet att blockera beslut.
Hiarigenom skapas ett rittsligt instrument
som mojliggor for offentliga aktorer att via
en investering som &r mindre d4n den som
kravs enligt allmdanna bolagsrittsliga regler
utgora en blockerande minoritet och dirmed
stoppa viktiga beslut. Genom att faststilla
begriansningen av rostritten till 20 procent
kompletterar speciallagstiftningen en réttslig
ram som mdéjliggor fér ovanndmnda offent-
liga aktérer att via en sddan mindre invester-
ing utdéva ett visentligt inflytande over
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bolaget. Denna situation kan avskricka
direkta investerare fran andra medlemsstater
och minska intresset av att forvirva aktier i
bolaget genom att den begrinsar andra
aktiedgares mdjlighet att delta i bolaget i
syfte att uppritta eller vidmakthélla varaktiga
och direkta ekonomiska relationer som ger
dem mojlighet att effektivt medverka i led-
ningen eller kontrollen av bolaget. Situatio-
nen utgor siledes en restriktion av den fria
rorligheten for kapital.

Detsamma giller rittigheten att utse tva
styrelseledamoter, vilket utgér ett undantag
fran allménna bolagsrittsliga regler som har
inforts genom en nationell lagstiftnings-
atgiard vars syfte uteslutande ar att gynna
offentliga aktorer. Genom att ge dem storre
mojlighet att delta i styrelsearbetet dn vad
som i normalfallet skulle tillkomma dem i
deras egenskap av aktiedgare skapas siledes
ett rittsligt instrument som ger offentliga
aktorer mojlighet att utéva ett inflytande
som oOverstiger storleken pd deras invester-
ing.

(se punkterna 43-46, 50-52, 54, 56, 59, 61,
62, 64, 66, 68 och 82 samt domslutet)



