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NAVRHY GENERALNEJ ADVOKATKY

JULIANE KOKOTT
prednesené 8. septembra 2005 !

I — Uvod

1. Co zahfha pojem ,sprava“ investiéného
fondu? To je centrdlna otdzka prejednéva-
ného nivrhu na zacatie prejudicidlneho
konania podaného VAT and Duties Tribunal,
London (Spojené kréilovstvo). Podla Siestej
smernice 77/388/EHS o DPH (dalej len
JSiesta smernica“) % sii totiZ plnenia spojené
so spravou investi¢nych fondov oslobodené
od dane z pridanej hodnoty (dalej len
»DPH®). Investi¢né fondy a investi¢né spo-
lo¢nosti Abbey National’s VAT group dotk-
nuté v spore vo veci samej chci, aby sa
oslobodenie uplatnilo aj na ur¢ité pinenia,
ktoré zverili tretim osobam.

1 — Jazyk prednesu: neméina.

2 — Smernica Rady 77/388/EHS zo 17. mija 1977 o zostiladenf
privnych predpisov ¢lenskych $titov tykajucich sa danf
z obratu — spolocny systém dane z pridanej hodnoty: jednotny
7Akla)d jej stanovenia (LSJ v. ES L 145, s. 1; Mim. vyd. 09/001,

s. 23).
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2. Pri tejto prilezitosti treba objasnit, v akom
rozsahu sa md smernica Rady 85/611/EHS
z 20. decembra 1985 o koordinicii zdkonov,
inych pravnych predpisov a spravnych opat-
reni tykajicich sa podnikov kolektivneho
investovania do prevoditelnych cennych
papierov (PKIPCP)? zohladnit pri vyklade
ustanoveni o DPH. Smernica 85/611 harmo-
nizuje vnutrostitne ustanovenia o niektorych
investi¢cnych fondoch a obsahuje pre-
dovsetkym definiciu toho, ¢o treba povazovat
za spravu fondu.

3. Smernica 85/611 okrem toho obsahuje
niekolko ustanoveni $trukturdlnej povahy
pre podniky kolektivneho investovania do
prevoditelnych cennych papierov (dalej len
»PKIPCP*), ktoré predstavuju délezity ramec
na pochopenie tloh a fungovania tychto
investiénych nastrojov. Tdto smernica ro-
zozniva v zdsade dve formy PKIPCP. Na
jednej strane existuji investiéné fondy, ktoré

3 — Smernica Rady 85/611/EHS z 20. decembra 1985 o koordinicii
onov, injch privnych predpisov a sprvnych opatreni
tykajiicich sa podnikov kolektivneho investovania do prevodi-
telnych cennych papierov (PKIPCP) (U. v. ES L 375, s. 3;
Mim. vyd. 06/001, s. 139), naposledy zmenens a doplnens
smernicou Eurépskeho parlamentu a Rady 2004/39/ES
z 21. aprfla 2004 (U. v. ES L 145, s. 1; Mim. vyd. 06/007,

s. 263), dalej len ,smernica 85/611%.
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su zriadované zmluvou a ktoré nemajt
pravnu subjektivitu (investicné fondy).
V Spojenom krélovstvo majui tieto fondy
¢asto pravnu formu ,unit trust**, Na druhej
strane existujui investi¢éné spolo¢nosti, ktoré
si ako pravnické osoby zriadované podla
prava obchodnych spolo¢nosti.

4. Kedze investicné fondy nemajii vlastnii
pravnu subjektivitu, potrebujit spravcovski
spolo¢nost, ktor4 riadi ich ¢innost. Investi¢né
spolo¢nosti sii naopak pravnickymi osobami,
ktoré sa modzu spravovat aj samy a ktoré
nevyhnutne nepotrebuji osobitnit spravcov-
sku spolo¢nost. Podfa ustanoveni Spojeného
kralovstva v§ak maji ,authorised corporate
director (dalej len ,ACD"). Tuto dlohu
najcastejsie vykondvaju spolo¢nosti, ¢o spo-
sobuje, Ze ich §truktdra pripomina $truktiru
investi¢ného fondu so spravcovskou spoloc¢-
nostou.

5. NajddlezZitejsou ulohou pri sprave fondu
je urcovat investi¢ni politiku vritene roz-
hodnuti o kdpe a predaji konkrétnych
cennych papierov. Spravcovskd spoloénost

4 — Ak sa dalej hovorf o investicnom fonde vo vieobecnosti, mdm
na mysli aj fondy zriadené vo forme ,unit trust”,

musi okrem toho viest uctovnictvo
a vystavovat faktury. Navrh na zacatie pre-
judicidlneho konania nastoluje otdzku, ¢i
tieto posledné uvedené ¢innosti mozno aj
v pripade, ak st zverené tretim osobam, stile
povazovat za oslobodené v stvislosti so
spravou investi¢ného fondu alebo investi¢nej
spolo¢nosti.

6. Dalsia otdzka sa tyka posudenia ¢innosti
depozitira. Tak investicné fondy, ako aj
investi¢né spolo¢nosti musia svoj majetok
zverit do uschovy tretej osobe®. V pripade
»unit trust” vykonava alohu depozitara man-
datér (trustee). V praxi vykondvaji funkciu
depozitira najcastejSie banky. Depozitir
vykondva pokyny sprivcovskej spolo¢nosti.
Navy$e m4 urcitii poésobnost v oblasti kon-
troly a spoluprice. Zvlast musi dbat na to,
aby boli transakcie so zverenym majetkom
sprdvne zaultované. Vznikd otdzka, ¢ st
sluzby depozitira sprivou investi¢ného
fondu oslobodenou od DPH.

5 — Pre investiné spolo¢nosti kétované na burze existuju urcité
vynimky z tejto povinnosti.
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I — Priavny rdmec

A — Prdvo Spoloéenstva

7. Podfa ¢lanku 13 B Siestej smernice:

»--. Clenské Stity oslobodia od dane nasledu-
juce polozky za podmienok, ktoré stanovia
na ucely zabezpeéenia sprévnej
a jednoznacnej aplikécie oslobodeni od dane
a na tcely ochrany pred moznymi danovymi
anikmi, pred neplatenim dani a pred ich
zneuzivanim:

d) nasledujice plnenia:
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3.

plnenia vritane sprostredkovania tyka-
juce sa vkladov a beznych Gétov, platieb,
prevodov, dlhov, $ekov a inych prevodi-
telnych dokumentov, ale nie inkasovania
a skupovania dlhov;

plnenia vritane sprostredkovania —
s vynimkou spravovania a dschovy —
tykajuce sa ucastin, podielov
v spolo¢nostiach a zdruzeniach, dlhopi-
sov a inych cennych papierov
s vynimkou:

— dokumentov zakladajucich [cen-
nych papierov predstavujicich —
neoficidlny preklad] pravny narok
na tovar,

— prév alebo cennych papierov podla
¢lanku 5 (3);

riadenie [sprdva — neoficidlny preklad)
zvlaStnych investi¢nych fondov, ako ich
definovali élenské §téty;
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8. V ¢lanku 1 ods. 2 a 3 smernice 85/611 ° st
investi¢né fondy definované takto:

»2. Na ducely tejto smernice si PKIPCP
podniky:

— ktorych jedinym ucelom je kolektivne
investovanie do prevoditelnych cennych
papierov a/alebo do inych likvidnych
financ¢nych aktiv uvedenych v ¢lanku 19
ods. 1 penaznych prostriedkov ziska-
nych od verejnosti a ktoré funguje
[fungujua — wneoficidlny preklad] na
principe rozlozenia rizik a

— ktorych podielové listy s na Zziadost
drzitelov spitne kipené alebo vykapené
[vyplatené — neoficidlny preklad]
priamo alebo nepriamo z aktiv takychto
podnikov. Ukony zo strany PKIPCP na
zaistenie toho, aby sa hodnota ich
podielovych jednotiek na burze vyrazne
neliSila od cistej hodnoty ich aktiv, sa

6 — Clénok 1 nadobudol znenie rozhodné v tomto pripade na
zéklade smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady 2001/108/ES
z 2L ;’anuéra 2002 (U. v. ES L 41, s. 35, Mim. vyd. 06/004,
s. 302).

povaZzuja za rovnocenné s takouto spit-
nou kuapou alebo spitnym vykupom
[vyplatenim — neoficidlny preklad).

3. Takéto podniky moézu byt zriadované
podla zdkona, a to bud podfa predpisov
zmluvného priva (ako spolo¢né fondy [pod-
ielové — neoficidlny preklad] spravované
spravcovskou spolo¢nostou), alebo podla
predpisov o podielovych fondoch (ako po-
dielové fondy) [o poruénickych fondoch (ako
poruénicke fondy) — neoficidlny preklad),
alebo podfa predpisov o investi¢nych spo-
lo¢nostiach [podla stanov (ako investi¢né
spolo¢nosti) - neoficidlny preklad].

Na ucely tejto smernice sa vyrazom ,spolo¢né
fondy’ [,podielové fondy’ — neoficidlny pre-
klad] taktiez rozumejd podielové fondy
[poruénicke fondy — neoficidlny preklad)].

9. Clanok 4 smernice 85/611 upravuje pod-
mienky povolovania PKIPCP orgdnmi ¢len-
ského §tatu. Predovsetkym z odseku 2 tohto
ustanovenia vyplyva, Ze investi¢ny fond
zriadeny podla predpisov zmluvného préva
musi mat spridvcovskil spoloénost
a depozitira, ktorym nemoze byt spravcov-
ské spolo¢nost. Investiéna spolo¢nost potre-
buje iba depozitara.

10. Clanok 5 ods. 2 druhy pododsek smer-
nice 85/611 odkazuje pri opise sprivy
investicnych fondov a investiénych spoloc-
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nosti na demonstrativny zoznam funkcif
v prilohe 117, ktory znie takto:

»Funkcie zahrnuté v <¢innosti spoloénej
spravy portfélia

— Spravovanie investicii

— Spriva [Administricia — neoficidiny
preklad):

a) pravne sluzby a uétovnictvo spravo-
vania fondu;

b) informécie zakaznikom;

c) ocefiovanie a stanovovanie cien
[cien podielov — neoficidlny pre-
klad] (vratane dafovych priznani
[aspektov — neoficidlny prekiad));

7 — Clinok 5 nadobudol znenie rozhodné v tomto pripade na
zdklade smernice 2001/107/ES (U. v. ES L 41, 5. 20; Mim. vyd.
06/004, s. 287), ktord zaviedla aj prilohu II, na ktoru tento
&anok odkazuje.
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d) monitoring dodrziavania pravnych
predpisov;

e) udriiavanie zoznamu podielnikov;

f) rozdelenie vynosov;

g) vydévanie a vypldcanie podielovych
listov;

h) vybavovanie zmliv (vritane odosie-
lania osvedéeni);

i) uchovavanie zdznamov.

—  Odbyt”

11. Podla ¢ldnku 5g smernice 85/611 mozu
¢lenské tity povolit spravcovskym spolog-
nostiam, aby pri dodrzani uréitych podmie-
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nok poverili vikonom jednej alebo viacerych
svojich funkcifi tretie osoby. Predovietkym
treba zabezpecit; aby delegovanie funkcii
neohrozilo dohfad nad spravcovskou spolo¢-
nostou a aby tieto funkcie boli vykonavané
spravne.

12. Podla ¢lanku 7 ods. 1 smernice 85/611 je
sprava majetku investi¢ného fondu zverend
depozitirovi. Odsek 3 tohto ¢ldnku upres-
fiuje povinnosti tohto depozitira takto:

»Depozitir je dalej povinny:

a) dbat o to, aby predaj, emisia, spatni
kiapa, vyplacanie a zru$enie podielovych
listov, ktoré sa uskutocniuje na ucet
podielového fondu alebo spravcovskou
spolo¢nosfou, boli vykonané v salade so
zdkonom a zmluvnymi podmienkami
podielového fonduy;

b) =zabezpedovat, aby vypocet hodnoty
podielovych listov bol v stlade so
zdkonom a zmluvnymi podmienkami
podielového fondu;

¢) plnit instrukcie spravcovskej spoloc¢-
nosti, ak nie si v rozpore so zikonom
alebo zmluvnymi podmienkami po-
dielového fondu;

d) zabezpecovat, aby pri tikonoch, ktoré sa
tykaji majetku fondu, boli tomuto
fondu predlozené véetky dolezité pod-
klady v obvyklych lehotich;

e) zabezpecovat, aby sa vynosy fondu
pouzivali v sdlade so zikonom
a zmluvnymi podmienkami podielového
fondu.”

13. Podla ¢ldnku 9 smernice 85/611 depozi-
tir zodpovedd podla vnitrostitneho priva
§tdtu, v ktorom sa nachadza sidlo spravcov-
skej spolo¢nosti, za zavinené porusSenia
povinnosti.

14. Clanky 14 a 16 smernice 85/611 obsa-
huji pre depozitara investi¢nej spolo¢nosti
obdobné pravidl4, ako si pravidld uvedené
v ¢lankoch 7 a 9 tej istej smernice.

15. Podla ¢ldanku 10 smernice 85/611
nemoéze funkcie spravcovskej spoloc¢nosti
a depozitira vykondvat td istd spolocnost.
To isté plati podfa ¢lanku 17 tejto smernice
pre investi¢né spolo¢nosti a ich depozitara.
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B — Vnutrostitne prdvo

16. V Spojenom krélovstve bolo oslobodenie
spravy investicnych fondov a investi¢nych
spolocnosti, ktoré je upravené v Siestej smer-
nici, vykonané bodmi 9 a 10 skupiny 5
tabulky 9 Value Added Tax Act 1994 (zdkon
0 DPH z roku 1994). Tto pravna Gprava sa
uplatiiuje na ,Authorised unit trusts“ (povo-
lené investi¢né fondy) alebo ,Trust based
shemes” (investi¢né fondy) (bod 9), ako aj na
~Open-Ended Investment Companies®
(OEIC, investi¢né spolo¢nosti) (bod 10).

17. Ustanovenia zdkona o DPH z roku 1994
odkazuju v tejto stvislosti na definiciu tychto
podnikov v castiach 236 a 237 Financial
Services and Markets Act 2000 (zdkon
o finan¢nych sluibich a trhoch z roku
2000). Tento zédkon prebera do vnutro§tat-
neho prava smernicu 85/611. Dalie ustano-
venia sa nachddzaji v Collective Investment
Schemes Sourcebook of the Financial Servi-
ces Authority (dalej len ,CIS-Sourcebook®).
Napokon pre investi¢né spolo¢nosti existuji
$pecidlne ustanovenia v Open-Ended Invest-
ment Companies Regulations 2001 (nariade-
nie o investicnych spolo¢nostiach z roku
2001, dalej len ,OEIC-Regulations*).

18. Dalsie funkcie, ktoré doplhaji funkcie
vyplyvajice zo smernice, zveruje depozita-
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rovi a ,trustee” CIS-Sourcebook. Ciefom
tychto ustanoveni je chréanit zaujmy spotre-
bitefov a investorov. Vnutroititny sid kon-
krétne uvédza tieto funkcie:

1. ,trustee” sa méze dohodnit so spravcom
na schvéleni men$ich zmien prospektov
(vratane zmien vztahujucich sa na investi¢né
ciele);

2. na zéklade pokynov sprivcu a v stlade
s nimi musi emitovat podielové listy;

3. musi ozndmit sprivcovi svoje vyhrady
a musi odmietnut emisiu alebo zrusenie
podielovych listov v pripade, ked sa dom-
nieva, 7e emisia alebo zrusenie porusuje
obmedzenie tykajiice sa emisie alebo zruse-
nia alebo nie je v silade so zidujmom
podielnikov;

4. za vynimoé¢nych okolnosti méze spravcovi
povolit alebo uloZit povinnost pozastavit
emisiu, zrudenie, predaj alebo vyplatu pod-
ielovych listov;
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5. musi vynaloZit nileZiti starostlivost pri
urceni, ¢i ind ako penaind protihodnota za
emisiu podielovych listov mdze sposobit
ujmu existujicim alebo potencidlnym po-
dielnikom;

6. mdze odnat podielnikovi jeho podielové
listy v pripade neuhradenia pefiaznych
zdvizkov spravcovi alebo ,trustee”

7. vedie zoznam podielnikov;

8. moze zvolat valné zhromazdenie podielni-
kov;

9. treba s nim konzultovat to, ktoré trhy
mimo Eurépskeho spolocenstva méZu byt
predmetom investicii;

10. musi sdhlasit s podmienkami péziciek
cennych papierov (,Stock lending transac-
tions“) navrhovanymi sprivcom fondu
a zabezpecit, aby pred uzavretim tychto
poziciek bola poskytnutd primerana zébez-
peka;

11. musi schvélit podmienky mimoburzo-
vych operiécii s derivatmi;

12. méze suhlasif s tym, aby sprdvca
vykondval prava prindleZiace investicii povo-
leného investi¢ného fondu (ako napriklad
pravo upisovat emisné prdva), ak by vykon
tychto prav inak porusoval obmedzenia
tykajuice sa velkosti majetkovych acasti;

13. moézZe sa po konzulticii so spravcom
rozhodniit, ¢i bude alebo nebude vykondvat
hlasovacie priva spojené s investicnym
majetkom, ktory predstavuje majetkova
Gcast v inej kolektivnej investi¢nej schéme
spravovanej alebo inak riadenej sprivcom
alebo tretimi osobami, ktoré sii s nim pre-
pojené, alebo majetkova tcast v povolenom
investi¢cnom fonde, ktory je sicastou inves-
ticného majetku fondu ,feeder fund“ spra-
vovaného alebo inak riadeného spriavcom
alebo tretimi osobami prepojenymi so sprav-
com;

14. musi vynalozit ndleZitd starostlivost na
zabezpecenie toho, aby sprdvca pri prijimani
ustanoveni upravujicich ,dilution levies®
{kompenzaéné sumy poplatkov) a ,Stamp
Duty Reserve Tax" (kolky) zohladnil vsetky
vyznamné hladisk4;
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Aveyw

15. méze poskytnit fondu potrebné pézi¢
na zéklade pokynov spravcy;

16. musi podniknut vietky kroky, aby zabez-
pecil, Ze st vhodne stanovené spravne
postupy a met6dy na uréenie cien podielo-
vych listov a Ze st vedené a uchovévané
dostato¢né ziznamy;

17. musi vybrat alebo povolit nezavislého
odhadcu v pripade mozného konfliktu zauj-
mov pri sprave majetku poru¢nickeho fondu;

18. na poziadanie spravcu méze schvilit iny
vymenny kurz, ako je uréeny v CIS-Source-
book na stanovenie hodnoty majetku, kto-
rého hodnota by bola inak stanoveni
v cudzej mene, a alternativne metédy stano-
venia hodnoty majetku;

19. méze sa po konzulticii so sprivcom
rozhodnit, %e nepristipi k roénému roz-
deleniu zisku, ak zisti, Ze priemerny podiel na
zisku by bol niz$i ako 10 GBP;

20. mus{ urcit v stilade s prédvom, ktorym sa
riadia porucnicke fondy, ¢i ndklady investié-
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nej schémy na droky a istiny péziciek, ako aj
na poplatky a dane tykajuce sa tejto schémy
maji byt vynalozené z kapitilového uctu
alebo z Gétu vytvaraného zo zisku;

21. ked m4 povoleny investi¢ny fond viac ako
jednu kategériu podielovych listov a ked
podielnik pozaduje zmenu podielovych listov
jednej kategérie na podielové listy inej
kategorie, spravca po konzultdcif s ,trustee*
uréi vhodny pocet podielovych listov novej
kategdrie, ktoré je potrebné emitovat pre
podielnika;

22, ak podielnik pozaduje vyplatenie alebo
zrudenie podielovych listov, sprivca méze
urobit to, Co je potrebné na to, aby sa
zrudenie tychto podielovych listov vykonalo
za protihodnotu tvorenii majetkom fondu,
a nie z penaznych prostriedkov. V tomto
pripade musi konzultovat s ,trustee“ vyber
investicného majetku, ktory bude predme-
tom prevodu;

23. moéze pozadovat od sprdvcu, aby pre-
viedol (alebo kupil) majetok, ak sprivca
konkrétnym nadobudnutim alebo prevodom
prekrodil pésobnost, ktorti mu priznava CIS-
Sourcebook, alebo ked si dojednania
o uschove listov vlastnictva nedostato¢né;
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24. musi sthlasit so zmenou poc¢tu emitova-
nych alebo zrusenych podielovych listov pri
oprave chyby v pocte podielovych listov,
ktoré spravca drii vo svojom ,boxe”5;

25. musi bezodkladne informovat FSA
o zdvaznych poruseniach pravidiel obsiahnu-
tych v CIS-Sourcebook;

26. moéze pisomne odvolat sprivcu za
uréitych okolnosti, najmé vtedy, ak spravca
vstipi do likvidacie alebo ked bol vymeno-
vany konkurzny sprivca (,receiver”), alebo
ked ,sa trustee dovodne domnieva a pisomne
vyhldsi, Ze zmena sprivcu je Ziaduca
v zdujme podielnikov®. Ak ,trustee” odvolal
spravcu, musi vymenovat nového spravcuy;

27. musi dat svoj suhlas v pripade, ak sa chce
spravca vzdat funkcie v prospech iného
spravcu.

8 — Pojmom ,box" sa oznatuju podielové listy v investitcnom
fonde, ktoré drzi samotna sprévcovské spoloénost tohto fondu.

19. Depozitirovi investi¢nej spolocnosti
(»depositary”) CIS-Sourcebook uklada
z velkej casti rovnaké povinnosti, pri¢om
kontrola a spoluprica sa v tomto pripade
tykaji ¢innosti ACD. Funkcie spojené
s emisiou podielovych listov sa neuplatnia.

III — Skutkovy stav a prejudicidlne otdzky

20. Abbey National plc (Abbey National),
zalobkyna v konani vo veci samej, vytvara na
ucely vyberu DPH spolu so svojimi dcér-
skymi spolo¢nostami jednu skupinu Abbey
National’s VAT Group. Clenmi tejto skupiny
si Abbey National Unit Trust Managers
Limited (ANUTM), Scottish Mutual Invest-
ment Managers Limited (SMIM), Abbey
National Asset Managers Limited (ANAM)
a Inscape Investments Limited (Inscape).
Tieto spolocnosti s spravcami PKIPCP.

21. ,Trustee” (depozitirmi) tychto PKIPCP
si Clydesdale Bank plc (dalej len ,CB"),
Citicorp Trustee Company Limited (dalej len
~CTCL") a HSBC Bank plc (dalej len
~HSBC"). Tieto spolo¢nosti faktaruju za
svoju ¢innost ako ,trustee” vieobecny popla-
tok plus DPH. Tento poplatok nezahfna
protihodnotu za Cinnost bankového uscho-
vavatela (,custodian“). Banky CB a HSBC
faktirujt za ¢innost uschovdvatefa oddeleny
poplatok. Spolo¢nost CTCL nevykonadva tato
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funkciu osobne, ale na bankovii tGschovu
pouziva tretie osoby. Abbey National
namieta proti vyberu DPH z poplatku ,tru-
stee”, kedze povaZuje ¢innost ,trustee” za
plnenie oslobodené v zmysle ¢lanku 13 B
pism. d) bodu 6 $iestej smernice.

22. Inscape Investment Fund, otvorend inves-
ticna spolo¢nost, pre ktori vykonava éinnost
ACD spoloc¢nost Inscape, napida aj skutoc-
nost, ze plnenia jej depozitira CTCL pod-
liehaji DPH. Aj v tomto pripade sa spor
netyka protihodnoty za ¢innost bankovej
tischovy v uzSom slova zmysle, ktori CTCL
nevykondva, ale ktord je naopak zverena
dalsiemu uschovavatelovi (,global sub-custo-
dian®). Tento daldi bankovy uschovavatel
dostdva za svoje sluzby odmenu priamo od
Inscape.

23. Spolocnost Inscape okrem toho zverila
niektoré funkcie, ktoré bola podla zikona
povinnd vykondvat ako sprivcovska spoloc-
nost, banke Bank of New York Europe
Limited (dalej len ,BNYE®) a neskér banke
Bank of New York (dalej len ,BNY“). BNYE
a BNY fakttrovali Inscape DPH zo svojich
sluzieb. Abbey National napida aj tento
postup.

24. Podfa zmluvy medzi Inscape a BNYE si
BNYE zobrala na starost iétovnictvo fondu,
a teda okrem iného vypoéet aktudilnej
hodnoty podielovych listov fondu, ako aj
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distribticiu dividend a vynosov, vedenie
uctovnych knih, zber ddajov na priznania,
ktoré treba pravidelne zverejiiovat, a na
vedenie G¢tovnictva, vypracovanie danovych
dokumentov a poskytovanie hlaseni Statistic-
kému tradu a Bank of England. BNYE mala
okrem toho poskytovat aj daliie sluzby, ako
je vytviranie a ohodnocovanie podfondov,
koordindcia a spriva uctov a platieb fondu,
ako aj odhad administrativnych nakladov,
ktoré sa rozdelujd medzi odchidzajicich
a pristupujucich podielnikov ako ,dilution
levy*.

25. VAT and Duties Tribunal, London, roz-
hodujtici vo veci, polozil uznesenim
z 29. marca 2004 Sddnemu dvoru tieto
prejudicidlne otdzky podla ¢lanku 234 ES:

»1. Znameni oslobodenie ,riadeni[a] [spra-
vlyl — neoficidlny preklad) zvlastnych
investi¢nych fondov, ako ich definovali
¢lenské Stity' stanovené v élanku 13 B
pism. d) bode 6 $iestej smernice o DPH,
ze clenské Staty maji pradvomoc urcit
Cinnosti zahrnuté do ,spravy’ investié-
nych fondov, ako aj pravomoc definovat
investi¢né fondy, ktoré méiu vyuzivat
oslobodenie?
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2. * Ak je odpoved na prvu otdzku zdporné
a vyraz ,riadenie [sprava — neoficidlny
preklad)’ uvedeny v ¢lanku 13 B pism. d)
bode 6 Siestej smernice o DPH sa ma
v préve Spolocenstva vykladat samo-
statne s prihliadnutim na smernicu
Rady 85/611/EHS o koordinicii zako-
nov, inych priavnych predpisov
a spravnych opatreni tykajicich sa
podnikov kolektivneho investovania do
prevoditelnych cennych papierov
(PKIPCP) v zmenenom a doplnenom
zneni (smernica ,PKIPCP"), sii sluzby
uctované depozitirom alebo ,trustee”
v ramci sluZieb poskytovanych v sulade
s ¢lankami 7 a 14 smernice [85/611],
vnatrostatnymi ustanoveniami
a prislu§nym §tatitom fondu oslobode-
nymi sluzbami ,riadeni[a] [spravly] —
neoficidlny preklad) zvlastnych investi¢-
nych fondov' v zmysle ¢lanku 13 B
pism. d) bodu 6 $iestej smernice o DPH?

3. Ak je odpoved na prvi otdzku zédporni
a vyraz ,sprava‘ sa ma v prive Spolocen-
stva vykladat samostatne, uplatni sa
oslobodenie ,riadenila] [sprav[y] —
neoficidlny preklad] zvlastnych investic-
nych fondov' v ¢lanku 13 B pism. d)
bode 6 Siestej smernice o DPH na sluzby
poskytované externym spridvcom
v ramci administrativnej spravy fondu?“

26. V konani na Stdnom dvore predlozili
svoje pripomienky Abbey National, vlidy

Spojeného kralovstva a Luxemburska, ako aj
Komisia. Ich tvrdenia sa uvedené —
v pripade, ak je to potrebné, — v ramci
pravneho posadenia.

IV — Pravne posudenie

A — Uvodnd pozndmka k uplatneniu éldn-
ku 13 B pism. d) bodu 6 Siestej smernice na
investicné spolocnosti

27. V investitnom fonde si zhromazdené
penazné prostriedky velkého pocltu investo-
rov, ktoré su investované do prevoditelnych
cennych papierov réznych druhov, ale aj do
iného majetku, ako je nehnutelny majetok
alebo tovar. Vyhodou tohto spésobu in-
vestovania pre investorov v porovnani
s priamym nadobudnutim prevoditelnych
cennych papierov je vicSia diverzifikicia
rizika a to, Ze vyber investicie vykondvaja
vysoko$pecializovan{ odbornici. Sluzby, ktoré
st poskytované v rdmci tejto formy investo-
vania, st vSak odplatné.

28. Odmena za spravu investi¢ného fondu je
oslobodend od DPH. Ide o zjednodusenie
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pristupu k tejto forme investovania®, pre-
dovietkym pre drobnych investorov.
Z dovodu obmedzeného objemu investicie,
ktorou disponuji, mézu totiz drobni inves-
tori iba v obmedzenej miere investovat svoje
peniaze priamo do $irokého spektra prevo-
ditelnych cennych papierov. Okrem toho
Casto nemajui znalosti potrebné na porovna-
nie a vyber prevoditelnych cennych papierov.

29. Oslobodenie sluzi aj na to, aby sa
predi$lo skresleniu hospodarskej sutaZe
medzi investicnymi fondami spravovanymi
tretimi osobami a investiénymi spolo¢no-
stami, ktoré sa spravuji samy.'® Investi¢né
fondy sa nemézu spravovat samy, pretoZe
nemaji pravnu subjektivitu, a musia preto
vyuZivat sluzby externej spravcovskej spolo¢-
nosti. Sluzby, ktoré poskytuje spravcovski
spolo¢nost investicnému fondu, obvykle
a podla vSeobecnych pravidiel podliehaji
dani. V pripade investi¢nej spolo¢nosti, ktora
sa spravuje sama, naopak vo vieobecnosti
nejde o zdanitelné plnenia v zmysle ¢lanku
13 B pism. d) bodu 6 3iestej smernice,
pretoze Cinnost sprivy nezahffia poskytova-
nie sluzby medzi dvoma nezavislymi plati-
tefmi dane. Bez oslobodenia upraveného
v bode 6 by investi¢né fondy spravované
tretimi osobami boli zafazené dodatoénymi

9 — Pozri bod 26 névrhov, ktoré predniesol generdlny advokit
Poiares Maduro 18. mi#ja 2004 vo veci BBL (rozsudok

z 21. okt6bra 2004, Zb. s. 1-10157).
10 — Bod 26 navrhov, ktoré predniesol generdlny advokét Poiares
Maduro vo veci BBL (uZ citované v pozndmke pod éiarou 9).
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ndkladmi, a boli by tak znevyhodnené vo
vztahu k investiénym spolo¢nostiam, ktoré
sa spravyji samy.

30. Clénok 13 B pism. d) bod 6 Siestej
smernice podla svojho znenia odkazuje iba
na spravu zvlastnych investi¢nych fondov
(v anglickej verzii: ,special investment
funds) a neuvddza investi¢né spoloé¢nosti,
ktoré sa spravuji samy.

31. Je preto otdzne, ¢i sa uvedené ustano-
venie uplatni aj na investicné spoloé¢nosti
v pripade, ked ¢innost spravy zveria tretim
osobim. Ak by na ziklade znenia tohto
ustanovenia bolo treba odmietnut tto moz-
nost, Abbey National by sa mohla v tejto veci
dovolavat oslobodenia iba vo vztahu k ,unit
trusts“'!, ale nie v savislosti so sluzbami
v prospech Inscape Investment Fund, ktora
je investi¢nou spolo¢nostou.

32. Pri blizSom preskdmani tejto otizky je
viak uplatnenie ¢lanku 13 B pism. d) bodu 6
Siestej smernice vylicené iba vtedy, ked sa
investi¢nd spolo¢nosf spravuje sama. Ak
naopak investi¢na spolo¢nost vyuziva sprav-
covské sluiby tretich osob, nachidza sa
v rovnakej situdcii ako investiény fond

11 — Podfa &ldnku 1 ods. 3 smernice 85/611 st ,unit trusts”
investi¢né fondy zriadené podla predpisov zmluvného préva.
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zriadeny podla predpisov zmluvného priva
a musi z dovodov neutrality hospodarskej
sutaze pozivat danové oslobodenie
v rovnakom rozsahu. 2

33. Ak pripustime, Ze na spravcovské sluzby
zverené tretim osobdm sa moéze vztahovat
oslobodenie podla ¢lanku 13 B pism. d) bodu
6 siestej smernice, potom nie je Ziadny
rozdiel v tom, ¢i je to investiénd spolo¢nost
alebo spravcovska spoloc¢nost investicného
fondu, ktord zverila tieto sluzby tretim
osobam. Ked sa nizSie hovori bez dalsich
obmedzeni o investicnych fondoch, moje
tivahy sa analogicky vztahuji aj na investi¢né
spolo¢nosti.

B — Prvd prejudicidlna otdzka

34. Svojou prvou prejudicidlnou otdzkou
chce VAT and Duties Tribunal, London,
vediet, ¢i je na vnitro$tatnom prave, aby
definovalo, ¢o treba povaZovat za spravu
zvlastnych investiénych fondov v zmysle
¢lanku 13 B pism. d) bodu 6 siestej smernice,
alebo ¢i ide o samostatny pojem prava
Spoloc¢enstva.

12 — Pokial ide o investiéné spolocnosti $pekulativneho kapitslu
(dalej len ,ISSK") pozri bod 8 navrhov, ktoré predniesol
generalny advokéat Poiares Maduro vo veci BBL (uZ citované
v pozndmke pod ¢iarou 9).

35. V tomto ohfade iba Spojené krélovstvo
zastdva ndzor, Ze toto ustanovenie odkazuje
na ¢lenské 3tdty, nielen pokial ide o uznanie
investi¢nych fondov, ale Ze im okrem toho
zveruje aj definovanie toho, ¢o treba pova-
Zovat za spravu investi¢nych fondov. Vietky
ostatné zdGcastnené osoby sa domnievaji, Ze
pojem sprdva je pojmom prava Spolocenstva.

36. Podla ustilenej judikatiry predstavuji
oslobodenia upravené v c¢lanku 13 Siestej
smernice samostatné pojmy préva Spolocen-
stva s vlastnou definiciou v tomto prave. '
To vsak neplati vtedy, ak v tejto smernici
Rada zverila prive ¢lenskym $titom defino-
vanie niektorych pojmov obsiahnutych
v ustanoveniach o oslobodeni. '* V tejto veci
véak nie je celkom jasné, ktoré pojmy
obsiahnuté v oslobodeni upravenom
v ¢lanku 13 B pism. d) bode 6 Siestej
smernice chcela Rada vyhradit na definova-
nie ¢lenskym $tatom.

37. V anglickej verzii tohto ustanovenia
(,management of special investment funds
as defined by Member States“) nachddzame

13 — Rozsudky z 15. jina 1989, Stichting Uitvoering Financiéle
Acties, 348/87, Zb. s. 1737, bod 13; z 12. septembra 2000,
Komisia/frsko, C-358/97, Zb. s. 1-6301, bod 51, a z 3. marca
2005, Fonden Marselisborg Lystbidehavn, C-428/02, Zb.
s. 1-1527, bod 27.

14 — Rozsudok z 28. marca 1996, Gemeente Emmen, C-468/93,
Zb. 5. 1-1721, bod 24.
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uriti podporu pre vyklad zastdvany Spoje-
nym kralovstvom. Rovnako ako holandsku
verziu'> aj tito jazykovii verziu mozno
chépat tak, Ze vyraz ,as defined” sa nevzfa-
huje len na ,special investment funds®, ale
naopak aj na cely vyraz ,management of
special investment funds”.

38. Ostatné jazykové verzie'® viak nepod-
poruji vyklad Spojeného krilovstva. Tieto
verzie naopak zdoraziiuji, ze ¢&lenskym
Stitom je priznand len pravomoc uznat
investicné fondy, pricom tito prévomoc je
teraz priznand navy$e aj smernicou 85/611.

39. Ak sa rézne jazykové vezie privneho
aktu odli$uji alebo aspon vytvéraji priestor
pre odlisny vyklad, treba dotknuté ustano-
venie podla ustilenej judikatiry vykladat so

15 — ,Het beheer van gemeenschappelijke beleggingsfondsen, als
omschreven door de Lid-Staten”,

16 — Ako priklad citujem tieto verzie:
ES: ,la gestion de fondos comunes de inversién definidos
como tales por los Estados miembros”
DK: ,forvaltning af i ingsforen
er fastsat af medlemsstaterne’
DE: ,die Verwaltung von durch die Mitgliedstaaten als solche
definierten Sondervermégen durch Kapitalanlagegesellschaf-
ten”
FR: ,la gestion de fonds communs de placement tels qu'ils
sont définis par les Etats membres”
IT: .la gestione di fondi comuni d’investimento quali sono
definiti dagli Stati membri®.

ledes som disse

&
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zretefom na kontext a ciel pravnej tpravy,
v ktorej sa nachadza. '’

40. Ciefom S3iestej smernice je aproximdicia
vnutrostatnych ustanoveni o DPH. Ide pre-
dovietkym o zabezpeéenie toho, aby sa na
urovni Spolocenstva uplatiiovali jednotné
oslobodenia, aby sa tak predislo skresleniu
hospodarskej sitaze. Tento ciel je ohrozeny,
ak st oslobodenia konkretizované poten-
cidlne odlinymi vnutro$titnymi privnymi
pojmami. '®

41. V case prijimania $iestej smernice, ked
pravo investi¢nych fondov e$te nebolo apro-
ximované smernicou 85/611, malo zmysel
vynimocne odkazaf pri definicii tychto fon-
dov na vnutro$titne pravo. Tak totiz bolo
zabezpecené, aby sa oslobodenie uplatnilo
iba v jasne definovanych pripadoch, teda na
spravu investicnych fondov, ktoré ako také
disponuju v ¢lenskom state verejnopravnym
povolenim. Pri definovani toho, éo treba
povaZovat za sprdvu investi¢nych fondov,
viak nadalej plati vieobecnd zisada, Ze
oslobodenia obsahuji pojmy definované
pravom Spolocenstva.

17 — Rozsudky z 27. marca 1990, Milk Marketing Board,
C-372/88, Zb. s. 1-1345, bod 19; z 5. jina 1997, SDC,
C-2/95, Zb. s. 1-3017, bod 22, a zo 14. septembra 2000,
D., C-384/98, Zb. s. 1-6795, bod 16.

18 — Pozri rozsudok z 25. februira 1999, CPP, C-349/96, Zb.
s. 1-973, bod 15, ako aj rozsudok SDC, ui citovany
v poznidmke pod &iarou 17, bod 52.
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42. Vlida Spojeného krélovstva poukazuje
na to, ze v zavislosti od vnitrostatnej Gpravy
investicnych fondov mézu existovat aj roz-
li¢né funkcie spravy. Definicia spravy je preto
neoddelitelne spojenad s definiciou fondov,
ktoré pouzivaji oslobodenie.

43. S tymto tvrdenim viak nemozno sihla-
sit. Predovéetkym rozdiely medzi vnatrostat-
nymi ustanoveniami tykajicimi sa investic-
nych fondov nemdzu byt také vyznamné, aby
na drovni Spolocenstva znemoziiovali jed-
notnd definiciu spravy investicnych fondov
na ucely vyberu DPH. To plati a fortiori
preto, lebo smernica 85/611 medzicasom
zaviedla spolo¢né pravidld pre mnohé druhy
investi¢nych fondov. Okrem toho to zdéraz-
fiuje prave potrebu vykladat na drovni
Spoloc¢enstva jednotne aspon pojem sprava,
kedze uz existuji rozdiely v definicii pod-
nikov, ktoré st podla vnutrostitneho priva
uznané ako investi¢né fondy.

44. Na prvu prejudicidlnu otdzku treba teda
odpovedat tak, Ze pojem sprdva v zmysle
¢lanku 13 B pism. d) bodu 6 §iestej smernice
je samostatnym pojmom prava Spolocenstva,

od ktorého sa ¢lenské Stity nemoédzu odchy-
lie.

C — Druhd a tretia prejudicidlna otdzka

45, Druhi a tretia prejudicidlna otdzka sa
obe tykaji vykladu pojmu sprava v zmysle
¢lanku 13 B pism. d) bodu 6 Siestej smernice,
a treba ich teda preskiimat spolo¢ne. Otazky
smeruju k tomu, aby Stidny dvor objasnil, ¢i
sa pojem spriva vztahuje na

— plnenia depozitira a

— administrativne ¢innosti, ktoré sprav-
covskd spoloc¢nost zverila tretim oso-
bam.

19 — To je aj zdver, ku ktorému dospel generdlny advokit Poiares
Maduro v bode 25 svojich navrhov vo veci BBL (uZ citované
v pozndmbke pod &iarou 9).
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46. Abbey National a luxemburska vlada sa
domnievaji, Ze v oboch pripadoch ide
o oslobodend spravu investi¢cného fondu,
pretoze dotknuté funkcie maju velmi velky
vyznam pre riadenie investi¢ného fondu a nie
iba technicku povahu. V tejto suvislosti
odkazuji predovietkym na definicie funkcii
spravcovskej spolo¢nosti a depozitira
v smernici 85/611, ako aj vo vnttrostitnom
préve.

47. Vlada Spojeného krilovstva a Komisia
naopak zastvaja uzsi vyklad pojmu sprava.
Tento pojem sa podla nich vzfahuje iba na
¢innosti, ktoré maji priamy G¢inok na stav
aktiv a pasiv investi¢ného fondu, teda na
rozhodovanie o vlastnom investovani, ale nie
na plnenia depozitira ani na tGétovnicke
a faktura¢né ¢innosti zverené tretim osobiam.

48. Zo znenia ¢lidnku 13 B pism. d) bodu 6
Siestej smernice, predovetkym zo samo-
tného pojmu spriva, jasne nevyplyva,
v akom rozsahu sa tento pojem vztfahuje na
sporné plnenia. Rozbor toho, ¢o sa rozumie
pod pojmom spriva v beznom jazyku alebo
v niektorych $pecifickych pravnych oblas-
tiach, ndm v tomto pripade nepoméze. 2

20 — Pozri bod 30 névrhov, ktoré predniesol generilny advokit
Poiares Maduro vo veci BBL (uz citované v pozndmke pod
éiarou 9).
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49. Predovietkym nemeckd verzia tohto
ustanovenia vSak nastoluje predbeinu
otdzku, ¢i sa oslobodenie vdbec moéze
vztahovat aj na plnenia zverené tretim
osobim. Toto znenie totiz mozno chipat
tak, Zze do pdsobnosti oslobodenia patria iba
administrativne sluzby poskytované samot-
nou investi¢nou spolo¢nostou.

1. Oslobodenie neobmedzené na plnenia
poskytované investi¢nymi spolo¢nostami

50. Podla nemeckej verzie ¢lanku 13 B
pism. d) bodu 6 Siestej smernice sa oslobo-
denie vzfahuje iba na sprivu investiénych
fondov vykondvant kapitdlovymi investi¢-
nymi spolo¢nostami. Pojem ,kapitilové in-
vesticna spolo¢nost” nie je v tomto ohlade
blizdie definovany a nenachadza sa ani
v smernici 85/611, ani v inych aktoch priva
Spolocenstva. V nemeckej pravnej tprave sa
tento pojem pouiiva pre spravcovské spolo¢-
nosti investiéného fondu.?! Z toho mozno
vyvodit, ze oslobodenie obsahuje osobny

21 — Pozri ¢linok 2 ods. 1 zdkona o investovant: ,Investi¢né fondy
st podielové fondy verejnosti spravované kapitdlovymi
investicnymi spolo¢nostami podfa poziadaviek smernice
85/611/EHS...“, ako aj ¢lanok 6 ods. 1 prvii vetu toho istého
z8kona: .Kapitidlové investiéné spolodnosti st bankové
ustavy, ktorych oblast &innosti sa zameriava na sprivu
podielovych fondov*.
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prvok, ¢o by mohlo mat za nisledok, Ze sa
nijako neuplatni na spravcovské sluzby, ktoré
stt zverené tretim osobam.

51. K tomuto vSak treba uviest, Ze Ziadna ind
jazykovd verzia neobsahuje takito vyslovna
formuliciu, ktord by odkazovala na sprivu
vykonavani konkrétnou osobou.?? Zo sa-
motného pojmu spriva (,management”)
v tychto ostatnych verzidch mozno nanajvys
dedukovat, ze oslobodenie sa vztahuje iba na
plnenia spravcovskej spolo¢nosti (,manage-
ment company®).

52. To vsak odporuje jasnej linii, ktora
Stdny dvor vytyc¢il vo svojej judikature
tykajticej sa inych porovnatelnych oslobo-
deni upravenych v ¢linku 13 B Siestej
smernice. Sadny dvor sa pri tom zameral
na povahu jednotlivého plnenia, a nie na to,
kto toto plnenie poskytuje. Napriklad
v rozsudku SDC?? Sudny dvor uviedol:

»V tomto ohlade treba uviest, Ze plnenia
oslobodené podla c¢linku 13 B pism. d)
bodov 3 a 5 st definované v zdvislosti od
povahy poskytovanych sluzieb, a nie

22 — Pozri iba anglicki verziu v bode 37 tychto navrhov, ako aj
ostatné verzie citované v pozndmkach pod giarou 15 a 16.

23 — Uz citovany v poznidmke pod &arou 17, bod 32. Pozri 3j
rozsudok z 27. oktébra 1993, Muys’ en De Winter’s Bouw- en
Aannemingsbedrijf, C-281/91, Zg s. 1-5405, bod 13 tykajici
sa ¢ldnku 13 B pfsm. d) bodu 1 Siestej smernice.

v zavislosti od poskytovatela alebo prijemcu
sluzby. Tieto ustanovenia totiZ neodkazuju
ani na jednu z tychto oséb.”

53. Podobné dvahy sa nachiddzaju aj
v rozsudkoch tykajicich sa oslobodenia
poistnych plneni godl’a ¢lanku 13 B pism. a)
Siestej smernice. >

54. Definicia oslobodenia podla ¢lanku 13 B
pism. d) bodu 6 Siestej smernice neobsahuje
— ak odhliadneme od dtplne ojedinelej
nemeckej verzie — jasny odkaz
na konkrétnych poskytovatelov o ni¢ viac,
ako je to v pripadoch uvedenych v bodoch 3
a 5. Uplatnenie oslobodenia uvedeného
v ¢lanku 13 B pism. d) bode 6 na plnenia
vo veci samej nie je preto vylacené iba
z dovodu, Ze nie st poskytované samotnou
spravcovskou spolo¢nostou, ale depozitirom
alebo tretimi osobami $pecializovanymi na

24 — Rozsudky CPP, ui citovany v poznémke pod ¢iarou 18, bod
22; z 8. marca 2001, Skandia, C-240/99, Zb. s. 1-1951, bod 41,
a z 20. novembra 2003, Taksatorringen, C-8/01, Zb.
s. 1-13711, bod 40. Sudny dvor sa viak domnieval, Ze
v tomto pripade bolo rozhodujuce, ze platitel dane poskytoval
sluzbu v rdimci zmluvného vztahu s poistenym, takie na
sluzby tretich osdb, ktoré sa zicastiovali na poisteni bez
toho, aby boli v zmluvnom vztahu s poistenym, sa danové
oslobodenie nevztahuje. Uplatnenie tejto myslienky na
ostatné oslobodenia (ktoré navrho! generdlny advokat Ruiz
Jarabo v bode 31 a nasl. svojich névrhov 20 4. jala 1996 vo
veci, v ktorej bol vyhldseny rozsudok SDC, ui citovany
v poznamke pod ¢iarou 17) Siidny dvor odmietol (bod 39
a nasl. tohto rozsudku, predovietkym bod 57), pozri tiez
k tomu uz citovany rozsudok Skandia, bod 35 a nasl.
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uctovnictvo. Naopak, treba skdér na ziklade
povahy samotného plnenia uréif, ¢i patri
medzi plnenia oslobodené podfa bodu 6.

55. Nie kazdd funkciu, ktord by bola oslo-
bodend, ak by bola vykonavan4 spravcovskou
spolo¢nostou investi¢ného fondu alebo
investicnou spolo¢nostou v rdmci jej ¢in-
nosti, vSak mozno posudit ako oslobodené
plnenie v pripade, ak je zvereni tretim
osobam.

56. Funkcie vyplyvajice z riadenia investi¢-
ného fondu totiz zahfhaji 3pecifické ¢&in-
nosti, ktoré st typické pre spravu investic-
ného fondu, ako je napriklad vyber prevodi-
telnych cennych papierov, do ktorych treba
investovat penainé prostriedky investorov,
ako aj uplne vieobecné ¢innosti, ktoré si
vykonavané v kazdej obchodnej spoloénosti,
ako je uctovnictvo, personilna agenda,
vyuzivanie pocitacov a drzba kancelarskych
priestorov.

57. Ak vsetky funkcie vykonava spravcovska
spoloc¢nost alebo samotnd investi¢na spolo¢-
nost, treba ich povaiovat ako celok za
oslobodent spréavu investiéného fondu
v silade s ich podstatou. ** Vedlajsie plnenia,

25 — Iba so sluibami, ktoré sprévcovska spoloénost poskytuje ako
hlavnii sluzbu mimo sprévy investi¢ného fondu, ako napri-
klad poradenskymi sluibami v prospech tretich os6b, treba
na lely zdanenia DPH zaobchidzat samostatne.
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ktoré nie st charakteristické pre sprivu,
v tomto ohlfade zdielajii zaradenie hlavného
plnenia.?® Ak naopak sprévcovska spoloc-
nost zveri niektoré plnenia tretim osobam,
treba vo vzfahu k tymto plneniam samo-
statne urcit, ¢i si alebo nie st charakte-
ristické pre spriavu investiéného fondu.
V dalSom texte treba uréit rozhodujice
kritéria.

2. Vieobecné tvahy k vykladu pojmu sprava
v ¢lanku 13 B pism. d) bode 6 Siestej
smernice

58. Sudny dvor este doteraz nezaujal stano-
visko k vykladu ¢lanku 13 B pism. d) bodu 6
Siestej smernice. Aj tu vSak treba odkazat na
vieobecné konstatovanie, Ze pojmy, ktoré
opisujt dafiové oslobodenia podfa élanku 13,
treba vykladat doslovne, pretoze tieto oslo-
bodenia predstavuji vynimky zo vieobecnej
zdsady, podla ktorej sa DPH vybera
z kazdého poskytnutia sluzieb uskuto¢ne-
ného za protihodnotu platitefom dane.?’
Ziroven plati najvy$§ia zisada, Ze pojmy
obsiahnuté v oslobodeniach sa vykladaji so

26 — Rozsudky z 13. jila 1989, Henriksen, 173/88, Zb. s. 2763,
body 14 a 16; z 22. oktébra 1998, Madgett a Baldwin,
C-308/96 a C-94/97, Zb. s. 1-6229, bod 24, a CPP, uf citovany
v pozndmke pod ¢iarou 18, bod 30.

27 — Rozsudky Stichting Uitvoering Financiele Acties, u? citovany
v poznimke pod ¢iarou 13, bod 13; SDC, uz citovany
v_poznimke pod ¢&iarou 17, bod 20, a Taksatorringen, uz
citovany v poznimke pod &arou 24, bod 36.
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zretefom na kontext a ciel pravnej upravy,
v ktorej sa nachidzaju®® a ze vyklad musi
zodpovedat pozZiadavkdm zdsady danovej
neutrality, na ktorej spociva spolo¢ny systém
DPH. %

59. Generalny advokat Poiares Maduro
vypracoval vo svojich navrhoch v uz citova-
nej veci BBL kritérid na rozliSenie medzi
vecne blizkymi plneniami, na ktoré sa
vztahuje oslobodenie upravené v ¢linku 13
B pism. d) bode 6 Siestej smernice,
a vedlaj$imi plneniami, na ktoré sa toto
oslobodenie nevztahuje. Podfa toho ,oslobo-
dené plnenia musia byt obmedzené na tie,
ktoré dzko suvisia s vyuzivanim fondov, t. j.
s urCenim investi¢nej politiky, politiky
nikupu a predaja majetku. Pokial sa neob-
medzia iba na prijimanie rozhodnuti, oslo-
bodené plnenia musia prinajmensom priamo
participovat na obchodovani s cennymi
papiermi. Pre moznost uplatnenia oslobode-
nia je potrebné preukazat, Zze predmetné
plnenia si v skuto¢nosti neodlucitelné od
plneni vyslovne oslobodenych $iestou smer-
nicou. Plnenia lahko odlucitelné od vlastnej
spravy fondov sa musia naopak povazovat za
podliehajiice DPH*3*

28 — Pozri odkazy v poznédmke pod &iarou 17,

29 — Rozsudok zo 6. novembra 2003, Dornier, C-45/01, Zb.
s. 1-12911, bod 42.

30 — Bod 33 navrhov vo veci BBL, uz citované v pozndmke pod
giarou 9. Sidny dvor sa vo svojom rozsudku v tejto veci
nezaoberal vikladom é&ldnku 13 B pism. d) bodu 6 Siestej
smernice.

60. Podla jeho nizoru je dolezité vediet, ¢i
maji sporné plnenia priamy uc¢inok na
finanénd situdciu fondu a ¢ rozhodujucim
spdsobom ovplyviuji posidenie finanéného
rizika alebo investi¢né rozhodnutia. To nebol
pripad informac¢nych a poradenskych sluzieb,
ktoré v uz citovanej veci BBL poskytovala
tato banka investicnym spolo¢nostiam
(ISSK).

61. Vychodiskom tychto zdverov general-
neho advokita bola judikatira Sadneho
dvora tykajiica sa analogickych oslobodeni
v ¢ldnku 13 B pism. d) bodoch 3 a 5 Siestej
smernice. Sudny dvor tak predovsetkym
v rozsudku SDC uviedol, Ze sporné plnenia
musia mat osobitnd povahu v tom zmysle, Ze
vytviraju osobitny celok, a Ze musia byt
charakteristické a podstatné pre oslobodené
plnenia. * Sudny dvor sa pri tejto prilezitosti
domnieval, Ze pre oslobodenie prevodov
podla bodu 3 a transakcii s cennymi papiermi
podla bodu 5 bolo podstatné, aby posudzo-
vané plnenia viedli k zmene pravnej
a finanénej situacie. >

62. Je otdzne, v akom rozsahu mozno tieto
zévery Stidneho dvora uplatnit na oslobode-
nie sprivy investi¢cného fondu v zmysle bo-

31 — Rozsudky SDC, uz citovany v poznémke pod ¢&iarou 17, body
66 a 68, ako aj z 13. decembra 2001, CSC Financial Services,
C-235/00, Zb. s. 1-10237, bod 25.

32 — Rozsudky SDC, u citovany v pozndmke pod ¢&iarou 17, body
53, 66 a 73, ako aj CSC, uz citovany v poznimke pod ¢&iarou
31, body 26 a7 28.
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du 6 — ako to navrhol generilny advokat
Poiares Maduro — a aké désledky z toho
vyplyvaji pre plnenia, ktoré musi vnitro-
Statny sud posudit v tejto veci.

63. Domnievam sa, Zze na to, aby sa na
plnenia vztahovalo oslobodenie podla bo-
du 6, musia mat tieto plnenia osobitni
povahu — teda musia vytvdrat osobitny
celok — a musia byt charakteristické
a podstatné pre plnenia oslobodené od dane.
Hladisko zmeny pravnej a finanénej situicie,
ktoré Stadny dvor rozvinul v stvislosti
s plneniami v zmysle bodov 3 a 5, nie je
rozhodujiice pre uréenie, ¢i je plnenie
oslobodené podfa bodu 6.

64. Plnenia podla bodu 3 sa tykaja platieb
a prevodov, ako aj analogickych plneni,
plnenia podla bodu 5 sa tykaji transakcii
s cennymi papiermi. Obe sa teda vztahuji na
osobitné transakcie vo finan¢nej oblasti.
V désledku toho je vhodné v tomto pripade
povaZovat zmenu préivnej a finanénej situicie
za rozhodujuce kritérium, pretoze o tieto
transakcie moze ist iba vtedy, ked skuto¢ne
vedd k zodpovedajiicej zmene situdcie.
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65. Pojem spriva v bode 6 je vieobecnejsi
a nevztahuje sa na konkrétne transakcie.
Samozrejme, Ze v rdmci spravy investi¢ného
fondu sa skutoéne vykonavaji transakcie
tohto druhu, ale nie je to nevyhnutné. Prive
v pripade dlhodobych investi¢nych stratégii
alebo niektorych druhov fondov, ako je
napriklad fond nehnutelného majetku, si
rovnako mozno predstavit, Ze po¢as zna¢ne
dlhého obdobia dochidza iba k pozorovaniu
trhu a nie je urobend Ziadna nova investicia.
Aj pocas tohto obdobia si vSak vykondvané
funkcie, ktoré patria k sprave investi¢ného
fondu.

66. Ak by sa oslobodenie obmedzovalo na
¢innosti, ktoré ovplyviiuji zlozenie portfélia,
bola by oslobodend len mald éast ¢innosti
investi¢cného fondu. To by spochybnovalo
prakticky ti¢inok ¢ldnku 13 B pism. d) bodu 6
Siestej smernice. V praxi totiz ostatné
¢innosti, ako st napriklad ¢innosti, ktoré st
predmetom sporu vo veci samej, predstavuji
doleziti ¢ast plneni uskutoénovanych pri
riadeni investi¢ného fondu. Prilis azky vyklad
pojmu sprava by okrem toho robil delego-
vanie Ciastkovych sluzieb neatraktivnym,
a sfazoval by tak ekonomicky vhodné roz-
vrhnutie price.

67. Na uplatnenie oslobodenia podfa bodu 6
je v dostedku toho rozhodujtica iba otazka, ¢
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mé dotknuté plnenie osobitni povahu a ¢i je
charakteristické a podstatné pre sprivu
investi¢cného fondu. Tieto kritérid treba
upresnit so zretefom na ciel ustanovenia
a systematickd suvislost s oslobodeniami
analogickych plneni upravenymi v ¢linku
13 B pism. d) Siestej smernice. Okrem toho
treba pri tejto prilezitosti preskimat vyznam
smernice 85/611.

— Ciele a systematick4 savislost oslobodenia
podfa ¢ldnku 13 B pism. d) bodu 6 Siestej
smernice

68. Cielom oslobodenia plneni savisiacich so
spravou investi¢éného fondu je okrem iného
ulah¢it drobnym investorom investovanie
kapitalovych prostriedkov do investi¢nych
fondov.?* Na dosiahnutie tohto ciela musia
byt ndklady spravy investi¢ného fondu oslo-
bodené od dane. Ak by toto oslobodenie
neexistovalo, boli by drzitelia podielovych
listov v investi¢nych fondoch darovo zata-
Zeni viac ako investori, ktori svoje penazné
prostriedky investuji do akcifi alebo inych
prevoditelnych cennych papierov priamo
a ktori nevyuzivajd ziadnu sluibu spravy
fondu.

69. Na zabezpecenie rovnosti danového
zaobchéddzania s réznymi formami investo-

33 — Pozri bod 27 tychto navrhov.

vania, ako to vyzaduje zdsada neutrality
DPH, viak s investovanim do investi¢nych
fondov nemozno zaobchiddzat priaznivejsie
ako s priamym investovanim do prevoditel-
nych cennych papierov. Kedze oslobodenie
podla bodu 5 sa nevztahuje na tschovu
a spravu prevoditelnych cennych papierov,
mali by zodpovedajice plnenia podliehat
dani aj vtedy, ked ich vykondvaji tretie osoby
v prospech investi¢ného fondu.

70. Pri tejto prilezitosti vak treba uviest, Ze
pojem sprava nemd v bodoch 5 a 6 rovnaky
vyznam.?* Ako to Sudny dvor potvrdil
v rozsudku CSC?, na ,sluzby administra-
tivnej povahy, ktoré nemenia priavnu
a finanénu situdciu ucastnikov sa vztahuje
pojem uschovy a spravy podlfa uvedeného
bodu 5.

71. Vynimka z vynimky tykajica sa tschovy
a spravy, ktord sa nachddza v bode 5, sa
v praxi tyka predovietkym ¢innosti banko-
vého uschovivatela. Okrem tischovy cennych
papierov spociva spriavcovska cinnost tohto
uschovivatela predovietkym vo vykonavani
technickych tikonov, ako je vystavovanie
vypisov, vyber dividend, vymena informdcii
medzi akciovymi spolo¢nostami a ich akcio-
nirmi, ako aj odvidzanie zriikovej dane
a vyddvanie dafiovych osvedceni.

34 — Pozri bod 38 navrhov, ktoré predniesol generdlny advokit
Poiares Maduro vo veci BBL, ui citované v pozndmke pod
giarou 9.

35 — U3 citovany v pozndmke pod ¢iarou 31, bod 30.
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72. Pojem sprava investi¢ného fondu podla
bodu 6 mi naopak uplne iny vyznam. Bez
toho, aby som chcela predbiehat dali rozbor,
mozno ulohu sprivcu fondu porovnat
s tlohou samotného investora, ktory sim
priamo investuje do cennych papierov.
Spréva sa teda v tomto pripade neobmedzuje
na vyluéne technické dkony, ktoré vo vie-
obecnosti vykonéva bankovy uschovivatel,
ale zahffia aj rozhodnutia prijimané pri
investovani penaznych prostriedkov. Okrem
toho dochidza k dal§im ¢innostiam, ako je
emisia podielovych listov fondu, obchodova-
nie s nimi a ich vypldcanie vritane stvisia-
cich administrativnych dloh (uréenie hod-
noty podielovych listov, étovnictvo
a platobny styk).

— O vyzname smernice 85/611 pre vyklad
pojmu ,spréva investi¢ného fondu“ v zmysle
Siestej smernice

73. Smernica 85/611 harmonizuje privne
upravy clenskych $titov pre niektoré inves-
tiéné fondy a niektoré investi¢né spolo¢nosti.
Popri poziadavkich na povolovanie PKIPCP
a ich investi¢ni politiku tvoria podstatnd
cast smernice 85/611 pravidld upravujiice
povinnosti spravcovskych spoloé¢nosti
a depozitirov. Smernica predovietkym obsa-
huje v prilohe II, na ktorti odkazuje jej ¢lanok
5 ods. 2, demonstrativny zoznam funkcii,
ktoré sa na tcely tejto smernice povazuju za
»Cinnost sprivy investi¢éného fondu
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a investi¢nej spolo¢nosti’. Z tejto pravnej
tipravy mozno vyvodit zdvery aj pre vyklad
¢lanku 13 B pism. d) bodu 6 3iestej smernice,

74. V zisade je Ziaduce vykladat tie isté
pojmy v réznych pravnych aktoch jednotne.
Prive pri vyklade samostatnych pojmov
Siestej smernice je dolezitou poméckou
zohladnenie 3pecidlnej pravnej tpravy Spo-
lotenstva v oblasti, ku ktorej sa radia
zdanitelné plnenia. Casto je totiz takmer
nemozné vyvodit zo samotnej $iestej smer-
nice daldie idaje na konkretiziciu jej vie-
obecnych pravnych pojmov.

75. V rozsudku BBL?® ui Studny dvor pri
riedeni toho, ¢i je ¢innost ISSK hospodarskou
¢innostou v zmysle Siestej smernice, odkazal
na definicie obsiahnuté v smernici 85/611.
Rovnaké odkazy mozno néjst aj v suvislosti
s dal3imi oslobodeniami upravenymi
v ¢lanku 13 Siestej smernice. Stidny dvor
napriklad vyloZil pojem ,poistné plnenia“
v ¢lanku 13 B pism. a) tak, Ze odkézal na
prvi smernicu 73/239/EHS%. Generélny

36 — Uz citovany v pozndmke pod ¢iarou 9, bod 42.

37 — Prvé smernica Rady z 24. jula 1973 o koordinicii zékonov,
inych privnych predpisov a sprévnych opatren( vzt'ahu)ucnch
sa na zacatie a vykondvanie pr kou
zivotného poistenia (U. v. ES L 228, s. 3 Mim. vyd 06/001,
s. 14). Pozri rozsudok CPP, uz citovany v poznimke pod
Ciarou 18, bod 18.
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advokat Mischo odkdzal pri definicii poist-
ného agenta v rdmci toho istého oslobodenia
na prisluna smernicu * tyka;ucu sa tejto
profesijnej skupiny *.

76. Generalny advokdt Poiares Maduro vsak
odmietol pouzit opis Gloh spravy nachiddza-
jlci sa v smernici 85/611 pri vyklade ¢lanku
13 B pism. d) bodu 6 Siestej smernice
z dévodu, Ze obe pravne Gpravy maju odlisné
ciele.*

77. S tymto od6vodnenim uZ totiz Sudny
dvor odmietol vypomact si pri vyklade Siestej
smernice inymi pravnymi aktmi. Domnieval
sa tak, Ze nebolo vhodné priznat pojmu
slekdrska starostlivost” v ¢lanku 13 A ods. 1
pism. c) tejto smernice rovnaky vyznam ako
v smernici 93/16/EHS o volnom pohybe
lekarov !

38 — Smernica Rady 77/92/EHS z 13. decembra 1976
o opatreniach, ktorymi sa mé ulah¢it G¢inné uplatiiovanie
slobody usadif sa a slobody poskytovaf sluiby, pokial ide
o cinnost poustovac:ch agentov a sprostredkovatelov (ex
skupina ISIC 630), najmi o doéasnych opatreniach tykaju-
cich sa tychto ¢innosti (U. v. ES L 26, 1977, 5. 14; Mim. vyd.
06/001, s. 46).

39 — Bod 88 a nasl. nivrhov z 3. oktébra 2002 vo veci
Taksatorringen, u% citované v poznémke pod &iarou 24.
Sudny dvor ponechal otvorenti otdzku, v akom rozsahu treba
pouzit smernicu 77/92, ale predsa len preskimal ustanovenia
tejto smernice (bod 45 rozsudku v tej istej veci).

40 — Bod 39 ndvrhov vo veci BBL, uZ citované v poznémke pod
Ciarou 9.

41 — Smernica Rady z 5. aprila 1993 na ufahéenie volného pohybu
lekdrov a vzdjomného uzndvania ich diplomov, osvedceni
a inych dokladov o formalnych kvalifikécidch (U. v. ES L 165,
s. 1; Mim. vyd. 06/002, s. 86).

42 — Rozsudok z 20. novembra 2003, Unterpertinger, C-212/01,
Zb. s. 1-13859, bod 37.

78. Cielom smernice 85/611 je vytvorenie
jednotnych pravidiel pre investicné fondy.
Ide tak o aproximdciu podmienok hospodar-
skej safaze a vylucenie prekidZok cezhranic-
ného obchodu s podielovymi listami pri
st¢asnom zabezpeceni ochrany investorov. **
Nové ustanovenia zavedené smernicou
2001/107 **, ktoré sa tykaju ¢innosti sprav-
covskych spolocnostl (ako aj prilohou II tejto
smernice), maju eéte prehibit tito harmoni-
zdciu. V tomto ohlade plati, ze ¢im pod-
robnejsie st spravcovské ¢innosti $pecifiko-
vané v smernici 85/611, tym je legislativna
aproximécia tplnejsia.

79. Toto zameranie smernice 85/611 je
urcitym spésobom v rozpore s povinnostou
vykladat doslovne ustanovenia Siestej smer-
nice, ktoré upravuju oslobodenia od DPH
— konkrétne v tomto pripade pojem sprava
investi¢ného fondu. Poziadavky oboch prav-
nych aktov vSak napriek tomu mozno zladit,
ak nebudeme povazovat pojmy obsiahnuté
v prilohe II smernice 85/611 za definicie
sluzieb spravy investi¢ného fondu, ale
naopak za opis t};plckych funkcii spravcov-
skej spolo¢nosti.*> Tento pristup ponechava
dost priestoru na to, aby funkcie spravy
uvedené v prilohe 11 smernice 85/611 boli
v rémci $iestej smernice zohladnené iba ako

43 — Pozri prvé, druhé a tretie odévodnenie.
44 — Ui citovand v pozndmke pod &iarou 7.

45 — Pozri v tomto zmysle aj ndvrh Komisie, KOM(98) 451
v kone¢nom znenf [zrejme ide o koneéné znenie), s. 8.
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ukazovatele existencie ¢innosti predstavuijii-
cich spravu investiéného fondu. To ziroveh
umoznuje v naj$irfom moinom rozsahu
reSpektovat zdsadu doslovného vykladu usta-

noveni vynimky.

80. Ak by sme ustanovenia ¢lanku 5 ods. 2
a prilohy II smernice 85/611 povazovali za
vycerpavajiicu definiciu sprivy investi¢ného
fondu, ktord sa uplatni aj v pripade Siestej
smernice, tento pojem by sa od zadiatku
nevztahoval na sluiby depozitira. Funkcie
depozitira si totiz upravené samostatne
v ¢lankoch 7 a 14 tejto smernice.

81. Striktné vymedzenie funkcii spravcov-
skej spolo¢nosti a depozitdra zodpovedi
osobitnz"ém cieflom a S$truktire smernice
85/611.™ Priloha II tejto smernice opisuje
funkcie jedného z tychto dvoch aktérov, a to
funkcie spravcovskej spolo¢nosti, bez toho,
aby sa vyjadrila ku kvalifikicii funkcii depo-
zitdra. Cldnok 13 B pism. d) bod 6 Siestej
smernice sa naopak vo vieobecnosti tyka
spravy investi¢ného fondu bez toho, aby pri
tejto prilezitosti rozliSoval medzi jednotli-
vymi aktérmi.*’ V tomto zmysle je pojem

46 — K tomu pozri bod 85 a nasl. tychto névrhov.
47 — Tamize, bod 50 a nasl.
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sprava v Siestej smernici $ir§i ako definicia
v uvedenej prilohe II a v zdsade umoznuje
povazovat funkcie depozitira za spravu.

82. Vlida Spojeného kralovstva spravne
zdoraznuje, Ze smernica 85/611 sa nevzfa-
huje na niektoré osobitné formy investi¢nych
fondov*®, na ktoré sa predsa len uplatiuje
¢lanok 13 B pism. d) bod 6 $iestej smernice.
To viak neodporuje zohladneniu smernice
85/611 pri odpovedi na otdzku, ktoré ¢in-
nosti si v tomto pripade charakteristické
a podstatné pre spravu investiéného fondu.
Investicné fondy a spolo¢nosti dotknuté vo
veci same;j totiZ patria do pdsobnosti smer-
nice 85/611.

— Mezitymny nédvrh

83. Pojem ,spriva investi¢ného fondu“
v zmysle ¢lanku 13 B pism. d) bodu 6 Siestej
smernice zahffia aj plnenia, ktoré nie si
poskytované samotnou spravcovskou spolo¢-
nostou. Otdzka, ¢i treba ¢&innost zverent
tretej osobe povazovat za spravu v tomto
zmysle, nezavisi od toho, ¢i tito ¢innost ma
alebo nemd vplyv na investi¢nii politiku
fondu. Oslobodenie treba vykladat so zrete-

48 — Smernica 85/611 sa neuplatiiuje naprikiad na uzavreté fondy
a fondy, ktoré neinvestuji do prevoditefnjch cennych
papierov.
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fom na ciel ulah¢it drobnym investorom
investovanie do investi¢nych fondov
a nezaobchddzat s touto formou investovania
menej priaznivo ako s priamym investova-
nim do inych prevoditelnych cennych papie-
rov. Pri vyklade S$iestej smernice mozno
zohladnif smernicu 85/611; zoznam funkcii
spravy nachddzajici sa v prilohe II tejto
smernice vSak neobsahuje vycerpéavajucu
definiciu spravy fondu, ktord moZno bez
zmeny uplatnit na ¢lanok 13 B pism. d) bod 6
Siestej smernice. Je skor rozhodujice to, &
funkcia zverend tretej osobe predstavuje
osobitny celok a je charakteristickd
a podstatnd pre spravu fondu.

84. Na zdklade tychto zisteni treba teraz
preskiimat, ¢i plnenia, ktoré musi posudit
vniitrodtatny sad, treba povazovat za plnenia
oslobodené v stvislosti so spravou investic-
ného fondu.

3. O kvalifikcii ¢innosti depozitira

85. Depozitir predstavuje — ako to uvidza
Komisia — popri fonde a jeho spravcovi treti

pilier pravneho rdimca vytvoreného smerni-
cou 85/611 pre investi¢né fondy.*® Jeho
funkcie spodivaji v podstate v dschove
majetku investi¢ného fondu a v kontrole
sprivcovskej spolo¢nosti. Depozitdr musi pri
tejto ¢innosti konat vyluéne v zdujme po-
dielnikov®® a zodpoved4 im za ka#dé poru-
$enie svojich povinnosti. >! T4to smernice tak
na ochranu investorov zaviedla tzv. princip

76

»Styroch oci”.

86. V tejto stvislosti Abbey National pou-
kdzala na odovodnenie ¢. 4 smernice
2001/107, v ktorom sa hovori o ,dvojclen-
nfom] manazment[e]” (,two-man manage-
ment). Uz z toho podla nej vyplyva, Ze
depozitir sa zdcastnuje na sprave. Abbey
National sa viak myli. Citované odovodnenie
sa totiz nevztahuje na rozdelenie funkcii
medzi spravcovskd spolo¢nost a depozitdra,
ale odkazuje na pravnu upravu v ¢ldnku 5a
ods. 1 pism. b) smernice 85/611. Podla tohto
ustanovenia musia riadenie spravcovskej
spolo¢nosti vykondvat asponn dve osoby
s dobrou povestou a dostato¢nou praxou.

49 — Ozniamenie Komisie z 30. marca 2004, KOM(2004) 207
v kone¢nom zneni — Privne Gpravy depozitirov PKIPCP
v élenskych Stitoch a mozny vyvoj (s. 2, bod 2).

50 — Clanok 10 ods. 2 a &énok 17 ods. 2 smernice 85/611.
51 — Clinky 9 a 16 smernice 85/611.
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87. Smernica 85/611 zdaleka neupravuje
podrobne ulohy obsiahnuté v prijati do
tschovy®?. Z tohto dévodu mi pri opise
tychto tiloh velmi velky vyznam vnutrostitne
privo. Toto privo moézZe predovietkym
umoznit, aby funkcie depozitara boli zverené
dalsiemu bankovému uschovivatefovi bez
toho, aby sa tym pévodny depozitir mohol
zbavit svojej zodpovednosti.

88. Smernica 85/611 okrem toho neuklad4
clenskym $titom podmienky, ktoré st do
posledného detailu z4vdzné pre rozdelenie
funkcii medzi sprivcovski spoloé¢nost
a depozitira.®* Vedenie zoznamu podielni-
kov tak podfa CIS-Sourcebook prinalezi
»trustee” (teda depozitdrovi)®®, zatial &o
podla prilohy II druhej zarizky pism. e)
smernice je tito funkcia zverend spravcov-
skej spolo¢nosti.

89. Uz z tohto jediného dévodu treba nechat
na vnatrostitnom side definitivnu kvalifika-
ciu ¢innosti depozitirov vo veci samej. Stidny

52 — Pozri oznidmenie Komisie, u citované v poznimke pod
diarou 49, s. 3, bod 2.2, a s. 8, bod 4.3.2, Komisia sa viak
domnieva, Ze je potrebni dalsia harmonizicia, a v prilohe I
bode 3 tohto oznimenia navrhuje prijatie zoznamu uloh
depozitira v smernici 85/611.

53 — Pozri ¢linok 7 ods. 2 a él4nok 14 ods. 2 smernice 85/611.

54 - Pozri tabulkovy prehfad v prilohe Il bode 4.3 oznimenia
Komisie, uz citovaného v poznimke pod é&iarou 49,

55 — Pozri bod 18 ¢&. [alebo ods.] 7 tychto névrhov.
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dvor mdze s prihliadnutim na skutkovy
a pravny stav, ktory mu bol predlozeny, iba
poskytnit informédcie k vykladu pojmu
»Sprava“ v ¢lanku 13 B pism. d) bode 6
Siestej smernice.

90. Pokial ide o vy3sie uvedené kritérid, treba
uviest, ze ¢innost depozitira je dplne oso-
bitnd. To vyplyva uz z toho, ze podla
smernice 85/611 ma depozitir zvlidtnu
tlohy, odlisni od funkcii sprévcovskej spo-
loénosti.

91. Cinnost je podstatna aj pre spriavu
investi¢ného fondu. Investovanie pefiaznych
prostriedkov do takéhoto fondu samo osebe
znamena pre investora riziko, Ze majetok
zvereny fondu nebude pouzity spravne alebo
bude dokonca sprenevereny. Samotny inves-
tor je sotva schopny dohliadat na ¢innost
spravcu fondu. Z tohto dévodu ma oddelenie
tischovy od ostatnych funkcii spravy fondu
rozhodujiici vyznam pre bezpeénost, a tym aj
pre pritazlivost tejto formy investovania
pefiainych prostriedkov. K tomu prispievajii
aj ostatné kontrolné funkcie, ktoré depozitar
vykondva vo vztahu k spravcovskej spolo¢-
nosti.

92. Cinnost depozitira vo vieobecnosti
nepochybne nemi priamy t¢inok na zloZenie
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portf6lia alebo na ostatné finan¢né vztahy
fondu. Takyto vplyv je moiny napriklad iba
vtedy, ked st na zéklade zdsahu depozitira
napravené investicné rozhodnutia, ktoré
poru$uji zmiuvné alebo zikonné pod-
mienky. Ako véak uz bolo uvedené, uplat-
nenie tohto kritéria vypracovaného v ramci
oslobodeni podla bodov 3 a 5 sa v kazidom
pripade nehodi na oslobodenie sprivy inve-
stiéného fondu, o ktoré ide v tejto veci *°.

93. Cinnost depozitira je charakteristickd
pre spravu investicného fondu. Nemozno ju
porovnédvat napriklad s ¢innostou auditora,
ktory az dodato¢ne, po dihsej dobe, pre-
skiimava sprivnost uctovnych savah. Depo-
zitdr naopak pri vykone svojich kontrolnych
funkcii zohrdva aktivnu alohu v kazdodennej
¢innosti fondu.

94. Jeho ¢innost sa neobmedzuje na tschovu
cennych papierov v technickom zmysle,
ktort vykondvajii aj bankovi uschovivatelia.
Samotnd ¢innost bankového uschovévatela
podlieha DPH v sidlade s ¢lankom 13 B
pism. d) bodom 5 $iestej smernice. Ak by sa
¢innost depozitira v podstate zhodovala
s ¢innostou bankového uschovivatela, ale
zodpovedajtce plnenia by napriek tomu boli

56 — Pozri bod 63 a nasl. tychto navrhov.

zahrnuté do oslobodenia podfa bodu 6 tohto
ustanovenia, viedlo by to k uprednostneniu
investovania penainych prostriedkov do
investicného fondu pred investovanim do
ostatnych prevoditelnych cennych papierov.

95. Vo veci samej vSak tretim osobim bola
zverend prave CdCisto technickd dschova
majetku fondu. Z pohladu prava nie je rezim
DPH tychto ¢innosti sporny. Uschova
v technickom zmysle napriek tomu patri
k charakteristickym c¢innostiam depozitara.
Aj keby depozitar zveril tito ¢innost tretim
osobdm, nadalej zostidva voli investorovi
zodpovednym za spravnu tschovu a pri tejto
prilezitosti zodpovedd za pochybenia, ku
ktorym ddjde. Neméze zmenit jadro, a teda
danovy rezim tejto svojej ¢innosti tym, Ze
podstatnit ¢ast jeho funkcii vykondvaji pod
jeho kontrolou tretie osoby, ktorymi st
v tomto pripade ,global sub-custodians®.
V tejto savislosti je rovnako bezvyznamné,
ze ,global sub-custodians” podla vietkého
dostivaji svoju odmenu priamo od sprav-
covskej spolo¢nosti a nie od depozitira, pod
ktorého kontrolou konaju.

96. Vnitrostitny stid musi preto preskamat,
& pri celkovom postideni vietkych funkcii
depozitdra predstavuje dschova
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v technickom zmysle hlavna é&ast jeho
funkcii, ktoré vnutro§titne pravo v zisade
zveruje depozitirovi. Ak by tomu bolo tak,
bolo by treba ¢innost depozitira ako celok
povazovat za podliehajicu DPH, pretoze
ostatné tlohy by ako vedlajsie plnenia zdiefali
zaradenie hlavného plnenia.

97. So zretefom na rozsiahle kontrolné
funkcie, ktoré CIS-Sourcebook zveruje depo-
zitdrom, sa vSak zd4 skor nepravdepodobné,
ze tieto funkcie treba povaZovat iba za
vedlajsie plnenia, ktoré su v pozadi tschovy
v technickom zmysle. Treba dodat, Ze
tschova v technickom zmysle mohla byt
zjavne zverend tretim osobdm bez tazkosti,
¢o sa zdd sotva mozné v pripade, ak by islo
o hlavnu ¢innost depozitéra.

4. O kvalifikicif administrativnych funkcif
zverenych tretim osobdm

98. Na cinnosti, ktoré spolo¢nost Inscape
zverila bankim BNYE a BNY, sa vztahuje
pojem ,sprava“ v zmysle ¢lanku 13 B pism. d)
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bodu 6 Siestej smernice vtedy, ak tieto
Cinnosti predstavuju osobitny celok a su
charakteristické a podstatné pre sprivu
fondu. Je na vnitrodtitnom sude, aby uréil,
¢i je tomu tak v spore vo veci same;j.

99. Skutocnost, Ze banka BNYE/BNY nepre-
vzala iba individudlne podporné ¢innosti, ale
naopak tak povediac dplnd sluzbu, ako to
vyplyva z opisu delegovanych funkcii v bode
24 tychto navrhov, sved¢i v prospech toho, 7e
tieto plnenia predstavuji osobitny celok.
Delegované funkcie si vyznamnou <&astou
¢innosti, ktoré su ako funkcie spravy vypo-
¢itané v prilohe II smernice 85/611. Banka
BNYE/BNY predovietkym zodpovedi za
stanovenie hodnoty podielovych listov
a platobny styk. Okrem toho vykondva
hlavné funkcie pri vedeni fwétovnictva
a zostavovani sprav.

100. Niektoré z delegovanych funkcif nemu-
sia mat samy osebe osobitni povahu.
V tomto zmysle na oslobodenie od DPH
nesta¢f, aby bola ur¢itdi funkcia uvedena
v prilohe II smernice 85/611. Vyzadovani
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osobitnd povaha je viak dani vtedy, ked
tretia osoba vykondva subor plneni, ktoré
predstavuji podstatnti ¢ast vSetkych funkcii
vyplyvajucich zo spravy fondu.

101. Osobitnd povaha vyplyva v tomto
ohlade nielen z rozsahu delegovanych funk-
cii, ale aj z vnatornej suvislosti medzi nimi.
Tak napriklad posuidenie hodnoty je ddlezité
na zostavenie faktura¢nych dokladov a sprav.

102. Niektoré skuto¢nosti okrem toho
naznacuju, ze funkcie zverené banke BNYE/
BNY treba ako celok povazovat za podstatné
a charakteristické pre spravu investi¢ného
fondu. Investi¢ny fond je v podstate sihrnom
prevoditelnych cennych papierov, ktorého
zloZzenie sa moze menit prave tak ako
hodnota rozli¢nych cennych papierov, ktoré
obsahuje. Hodnota podielovych listov
v tomto sihrne v dosledku toho podlieha
sistavnym zmendm. Aby bolo mozné usku-
to¢novat transakcie s podielovymi listami
v investicnom fonde, musi byt ich hodnota
prehodnocovanda v kratkych intervaloch. Pri
ur¢ovan{ hodnoty sa zohladiiuja prijmy
z Grokov a dividend ako faktory zvysujice
hodnotu a administrativne néklady ako
faktory znizujice hodnotu. Vedenie zodpo-
vedajacich zoznamov, ktoré slizia na vyué-

tovanie vo¢i sGcasnym (a potencidlnym)
podielnikom, ako aj vo vztahu k dozornym
orginom, md uzku savislost s urcovanim
hodnoty. Cinnosti stvisiace so zriadenim
a spravou podfondov treba rovnako povazo-
vat za podstatné a charakteristické.

103. Niektoré z delegovanych funkcii st
naopak priave tak podstatné, ale nie sa
v rovnakej miere charakteristické pre spravu
investi¢ného fondu, napriklad funkcie spo-
jené s platobnym stykom. Oslobodenie
¢iastkového plnenia nemozno vyvodit zo
samotnej skutocnosti, Ze toto Ciastkové
plnenie je nevyhnutné na uskutolnenie
oslobodeného plnenia. *’

104. Skutoc¢nost, Ze niektoré Ciastkové funk-
cie nie sd charakteristické pre spravu fondu,
viak nebrini tomu, aby c¢innost banky
BNYE/BNY (ako celok) bola postidena ako
oslobodené plnenie v zmysle ¢lanku 13 B
pism. d) bodu 6 Siestej smernice. Je naopak
rozhodujutce, aby plnenia poskytované exter-
nym poskytovatelom, vnimané ako celok,
boli osobitné a aby boli podstatné
a charakteristické pre spravu investicného
fondu. Zoskupovanie roznych viac alebo
menej charakteristickych cinnosti je totiz
pre spravu investi¢ného fondu typické.

57 — Rozsudok CSC, ui citovany v poznimke pod ciarou 31,
bod 32.
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V — Navrh

105. Navrhujem tieto odpovede na prejudicidlne otazky, ktoré polozil VAT and
Duties Tribunal, London:

1. Pojem ,riadenie [spréva — neoficidlny preklad]“ v zmysle ¢lanku 13 B pism. d)
bodu 6 Siestej smernice Rady 77/388/EHS zo 17. méja 1977 o zosuladeni
pravnych predpisov ¢lenskych statov tykajucich sa dani z obratu — spolo¢ny
systém dane z pridanej hodnoty: jednotny zaklad jej stanovenia, je samostatnym
pojmom préava Spolocenstva, od ktorého sa ¢lenské $taty nemdzu odchylit.

2. Plnenia, ktoré vykondva depozitir v zmysle ¢lénkov 7 a 14 smernice Rady
85/611/EHS z 20. decembra 1985 o koordindcii zakonov, inych pravnych
predpisov a spravnych opatreni tykajticich sa podnikov kolektivheho investo-
vania do prevoditelnych cennych papierov, su oslobodené od dane z pridanej
hodnoty podla ¢linku 13 B pism. d) bodu 6 $iestej smernice 77/388,

— ked predstavuji osobitny celok a st podstatné a charakteristické pre spravu
investi¢ného fondu alebo investi¢nej spolo¢nosti a
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— ked jadro tychto plneni nespociva v ¢innostiach uschovy a spravy v zmysle
¢lanku 13 B pism. d) bodu 5 Siestej smernice 77/388.

Sluzby poskytované externym spravcom ako administrativne cinnosti v ramci
spravy fondu su v silade s ¢lankom 13 B pism. d) bodom 6 Siestej smernice
77/388 oslobodené od dane z pridanej hodnoty, ked predstavuju osobitny celok
a su podstatné a charakteristické pre spriavu investicného fondu alebo
investi¢nej spolo¢nosti.
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