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Shrnuti Zadosti o rozhodnuti o predbézné otazce podle ¢l. 98 odst. 1
jednaciho fadu Soudniho dvora

Datum doruceni:

20. prosince 2022
Piedkladajici soud:

Tribunal Supremo (Spanélsko)
Datum predkladaciho rozhodnuti:

15. prosince 2022
Navrhovatelé:

M. S. G.

N. G. S.

A.G.S.
Odpurkyné:

Banco Santander;S.A.

Pi‘edmét pivodniho Fizeni

Navrh nayprohlaseni neplatnosti nabyti podiizenych dluhopisi Banco Popular
Espafiol, které byly v rdmci feSeni krize této banky konvertovany na akcie a
nasledné prevedeny na Banco Santander, aniz za n¢ bylo obdrzeno protiplnéni, a
podpirné (2) navrh na nahradu skody z diivodu poruseni informacnich povinnosti
banky v souvislosti s ptikazem k tpisu uvedenych dluhopisa.

Pifedmét a pravni zaklad Zadosti o rozhodnuti o predbézné otazce

Vyklad ¢l. 34 odst. 1 pism. a) a b) smérnice 2014/59/EU ve spojeni s ¢l. 53 odst. 1
a 3, ¢l. 60 odst. 2 pism. b) a ¢) a Cl. 64 odst. 4 pism. b) uvedené smérnice.
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Pravni zaklad: ¢lanek 267 SFEU.

PredbéZna otazka

Musi byt ustanoveni ¢l. 34 odst. 1 pism. a) a b) ve spojeni s ¢l. 53 odst. 1 a 3, Cl.
60 odst. 2 prvnim pododstavcem pism. b) a ¢) a ¢€l. 64 odst. 4 pism. b) smérnice
2014/59/EU vykladana v tom smyslu, ze brani tomu, aby po konverzi na akcie a
nasledném pievodu téchto akcii bez skutecné protihodnoty podiizenych dluhopist
(kapitalovych néstrojii tier 2) vydanych uvérovou instituci v rezimugdeseni krize,
které nebyly v dobé zahajeni postupu feSeni krize splatné, mohly osoby, které
nabyly tyto podiizené dluhopisy pied zahdjenim tohoto postupunieseni krize,
podat proti této instituci nebo jeji nastupnické instituci zalobutmnayneplatnost
smlouvy o upisu téchto podiizenych dluhopisi a domahat se wraceni, Castky
zaplacené za upis podtizenych dluhopisu i s Uroky vzniklymi, ede dne uzayieni
této smlouvy?

Uplatiiovana ustanoveni unijniho prava

Smérnice Evropského parlamentu a Rady2014/59/EW, ze dne 15. kvétna 2014,
kterou se stanovi rdmec pro ozdravné postupysa feseni krize tivérovych instituci a
investi¢nich podnikl a kterou s¢ meénismérnice ‘Rady 82/891/EHS, smérnice
Evropského parlamentu “a Rady 2001/24/ES, 2002/47/ES, 2004/25/ES,
2005/56/ES, 2007/36/ES, 2001/35/EW, 2012/30/EU a 2013/36/EU a nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 19093/2010 a (EU) €. 648/2012;

—  Clanek 34 odst. Ipfsmha) ab)
—  Clanek 53odst, 1'a 3

Clanek 60 odsty2 pism. a), b) a c).

Clanek 64 odst: 4 pism. b)

Uplatfiovana ustanoveni vnitrostatniho prava

Smernice 2014/59/EU byla ve Spandlsku provedena Ley 11/2015, de 18 de junio,
de recuperacion y resolucion de entidades de crédito y empresas de servicios de
inversion (zakon 11/2015 ze dne 18. ¢ervna 2015 o ozdravnych postupech a feseni
krize uvérovych instituci a podnikti poskytujicich investi¢ni sluzby), jehoz néktera
ustanoveni jsou shodna nebo podobna s ustanovenimi uvedené smérnice.

Spanélsky ob&ansky zakonik obsahuje pravidla upravujici restitu¢ni uéinky
prohlaSeni smlouvy za neplatnou.
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Clanek 1303: ,,Nestanovi-li nasledujici ¢lanky jinak, v p¥ipadé uréeni neplatnosti
ur¢ité¢ho zdvazku si smluvni strany vzajemné vrati dosud poskytnuta plnéni, ktera
byla predmétem smlouvy, spolu s jejich plody, a cenu véetné troku.

Clanek 1307: ,,Pokud smluvni strana, ktera je povinna vratit véc na zakladé
prohlaSeni neplatnosti, tak nemuize ucinit z diivodu ztraty véci, musi vratit z ni
ziskané uzitky a hodnotu, kterou méla dana véc v okamziku ztraty, jakoz i uroky
od téhoz data.*

Clanek 1308: ,.Dokud jedna ze smluvnich stran nevrati to, co jefpovinna na
zéklad¢ prohlaseni neplatnosti vratit, nemtze byt druha strana nucena, plnit své
zavazky*“.

Struéné shrnuti skutkového stavu a ptivodniho Fizeni

Dne 29. ¢ervence 2011 Banco Popular Espafiol S.«A. vydala'podiizenédluhopisy,
konkrétné ,,Podiizené dluhopisy Banco Popular VTW07-21%, kterébyly splatné v
cervenci 2021. Pan I. G. C. a pani M. S. G. upsah,v tomto ekamziku 105 z téchto
podtizenych dluhopisii v celkové vysi 105 000,00 eur,

Dne 7. €ervna 2017 ptijala Evropska kemise tozhodnuti (EU) 2017/1246, kterym
se schvaluje program feSeni krizé'pro, Banco Popular Espafiol S.A. (Ut. vést.
2017, L 178, s. 15); Jednotny vybor pro teseni krizi (SRB) pfijal rozhodnuti
SRB/EES/2017/08, kterym byl aktivovan program teseni krize Banco Popular, a
Fondo de Reestructuracion Ordenada Bancaria (Fond pro fadnou restrukturalizaci
bank, FROB) pfijal rezbytna ‘opatieni k ‘provedeni rozhodnuti o feSeni krize
(BOE ze dne 30. ¢ervna 2017)."Strucné feceno, mechanismus feSeni krize banky
Banco Popular gspecival vy pievodu €innosti prostfednictvim pievodu akcii na
kupujiciho, banku Bango Santander, ktera je ziskala za cenu jednoho eura. Reeni
krize zahrngvalo kenkrétné tato opatieni:

— Zaprvésnizeni stavajiciho zékladniho kapitalu Banco Popular na nulu odpisem
nomindlnishodnoty jejiho zakladniho kapitalu ve vysi 2 098 429 046 eur, s
naslednym «odpisem a zruSenim 100 % jejich stavajicich akcii. Soucasné
navySeni kapitalu'za ucelem konverze vSech nastrojii dodatecného kapitalu tier
1've vys1 1W346 542 000 eur na nové vydané akcie o nominalni hodnoté 1 euro
(nové akcie 1) a poté znovu snizeni zékladniho kapitadlu na nulu odpisem
vseeh téchto ,,novych akcii I

— Zadruhé schvéleni navySeni kapitdlu za ucelem konverze vSech nastroji
kapitélu tier 2, které byly ke dni rozhodnuti o feSeni krize v ob&hu, na nové
vydané akcie Banco Popular (,,nové akcie II*) ve vysi 684 024 000 eur a
ptevedeni vSech ,,novych akcii 11 na Banco Santander, ktera je ziskala za cenu
1 euro.

Bez souhlasu drziteli tak byly nové akcie vydané v duasledku konverze
kapitalovych nastroji tier 2 pievedeny na Banco Santander. Banco Santander
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zaplatila za tento pfevod 1 euro. V dusledku toho ptestali byt pan I. G. C. a pani
M. S. G. drziteli podiizenych dluhopist konvertovanych na akcie a pfevedenych
na spolecnost Banco Santander, aniz obdrzeli jakékoli protiplnéni. Do té doby
obdrzeli z téchto dluhopist pfijem ve vysi 48 328,82 eura.

Dne 5. &ervence 2019 pani M. S. G., pani N. G. S. a pan A. G.S. jako dédici D. 1.
G. C. podali zalobu proti Banco Santander. Tvrdili, ze jim banka Banco Popular
neposkytla dostatecné informace o povaze a rizicich podfizenych dluhopist, které
nabyli, a navrhovali:

a)  prohlasit smlouvu o Upisu podiizenych dluhopisti emitoyanyeh bankou
Banco Popular za neplatnou a ulozit Banco Santander, jakozto nastupkyni
Banco Popular, aby jim vratila ¢astku 105 000 eur, kterou zaplatihi, za nabyti
podiizenych dluhopisti, spolu s uroky, zatimcos, navrhevatelé vrati
spolecnosti Banco Santander Castku 48 328,82 cura, kt€érou do t¢ doby
obdrzeli jako vynos z podtizenych dluhopisti, spelu s Groky.

b) podpirng, aby bylo bance Banco Santdnder ulozenownahradit jim skodu
zpisobenou nesprdvnymi informacemi % pediizenyeh dluhopisech
nabizenych Banco Popular ve vy$i.56 671,18 eura, coz je'rozdil mezi cenou
zaplacenou za podfizené dluhopisy a“wynesem, ktery z téchto podiizenych
dluhopist ziskali.

Soud prvniho stupné vyhovélhlavnimu navrheyvému zadani a prohlasil smlouvu o
upisu podiizenych dluhopisi uzavienou mezi Banco Popular a navrhovateli za
neplatnou a ulozil BancepSantander, aby jim/vratila rozdil mezi cenou zaplacenou
za podiizené dluhopisy (1 05 000 eurha zakonnym trokem ode dne jejich tpisu na
jedné stran¢ a vynosem, kteryanavehovatelé obdrzeli (48 328,82 eur), a Grokem z
n¢j ode dne kazdé vyplaty vinosu,na stran¢ druhé.

Banco Santander“se proti, rozsudku odvolala a Audiencia Provincial (provinéni
soud) edvolani vyheyé€l. ‘Ackoli povazoval za prokazané, ze Banco Popular
neposkytlaynavehovatelim nalezité informace o komplexni a rizikové povaze
padrizenych dluhopist, které jim nabidla, a ze tento nedostatek informaci zptisobil
podstatny a“emluvitelny omyl, kterou byl stizen smluvni souhlas, Audiencia
Provin€ial“(Provin¢ni soud) zamitl zalobu, nebot’ m¢l za to, ze v dusledku
rozhodnuti, Banco Popular doslo ke ztraté podiizenych dluhopisd, jejichz drziteli
byli“navrhovatelé, v dusledku jejich konverze na akcie a jejich nasledného
prevodwna Banco Santander, aniz doslo k vyméné za jiné produkty nebo k naroku
na nahradu.

Navrhovatelé podali kasani opravny prostiedek proti rozsudku Audiencia
Provincial (provinéni soud), kterym napadli zamitnuti hlavniho néavrhového
zadani v Zalobg, ktery se tykal zruSeni smlouvy o Upisu podiizenych dluhopist.
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Hlavni argumenty ucastnikii pivodniho Fizeni

Argumenty ucastnikl fizeni jsou uvedeny v odiivodnéni zddosti o rozhodnuti o
pfedbézné otazce.

Stru¢né odivodnéni Zadosti o rozhodnuti o piredbéZné otazce

Tento spor je soucasti fady sporti probihajicich ve Spanélsku ohledné riznych
kapitdlovych néstroji Banco Popular (akcie, piednostni akciesh podiizené
dluhopisy atd.). Nabyvatel¢ téchto finan¢nich produktii obecné podévaji Zaloby na
neplatnost smluv o nabyti téchto produktii, kterymi se domahaji,vraceni ceny
zaplacené za toto nabyti, nebo zaloby na urceni odpovédnosti, (bud’, v seuvislosti s
udaji uvedenymi v prospektu, jak je stanoveno v ¢lanku 6“smérniee 2003/71/ES,
nebo v souvislosti s obecnymi pravidly uzavirdni smiluv), kterymise doméahaji
nahrady Skody utrpéné v disledku tohoto nabyti. Divodem téchto zalob jsou
chybné informace, které Banco Popular poskytovala pitsprodejitéchtoffinancnich
produktii. V névaznosti na feseni krize Banco Populagsmerugi Zaloby proti Banco
Santander.

Po podani kasacniho opravného prostiedku, vydal Soudni/dvir EU rozsudek ze
dne 5. kvétna 2022, Banco Santander (C-410/20)."V temto rozsudku bylo zjisténo,
ze ,,ustanoveni ¢l. 34 odst.(l pism. a),"€l. 53 odsty 1a,3 ve spojeni s ¢l. 60 odst. 2
prvnim pododstavcem pism: b) a c)ssmérnicen[2014/59] musi byt vykladana v tom
smyslu, Ze brani tomu, aby,posiiplném, odpisu akeii zakladniho kapitalu uvérové
instituce nebo investicniho pedniku v rezimu feSeni krize podaly osoby, které
nabyly akcie v ramci verejné, nabidky upisu uc¢inéné touto instituci nebo timto
podnikem pied zahajenim tohote, postupu feseni krize, proti uvedené instituci
nebo uvedenéemupedniku anebo, proth subjektu, ktery se stal jejim/jeho pravnim
nastupcem, zalobu na ‘nahradu, Skody z dtivodu informaci uvedenych v prospektu
podle clanku 6 “smérnice [2003/71], nebo Zzalobu na prohlaseni neplatnosti
smlouvy, o Upisu téehto akcii, ktera ma s ohledem na sviij zpétny ucinek za
nasledekivsaceni protihodnoty uvedenych akcii, spolu s uroky ode dne uzavieni
této smlouwy ™

V temto rezsudku bylo urceno, jak je tieba vykladat ustanoveni ¢l. 34 odst. 1
pism., a) We Spojeni s ustanovenimi ¢l. 53 odst. 1 a 3 a ¢l. 60 odst. 2 prvnim
podedstavcem pism. b) a ¢) smérnice 2014/59/EU, pokud jde o zaloby na ndhradu
Skody zdivodu informaci uvedenych v prospektu a zaloby na neplatnost smlouvy
0 Upisu akcii Banco Popular, které byly odepsany pii postupu feSeni krize této
banky, podané drziteli téchto akcii Banco Popular.

Pokud jde v piivodnim fizeni o zavér Audiencia Provincial (provincni soud), Ze
zachazeni s podfizenymi dluhopisy (nastroje kapitalu tier 2, které byly
konvertovadny na nové akcie a nasledné ptfevedeny na Banco Santander bez
jakékoli skute¢né protihodnoty) by mélo byt stejné jako zachazeni s akciemi, které
byly odkoupeny v ramci postupu feSeni krize, navrhovatelé tvrdi, ze zachazeni
m¢élo byt odlisné, a tudiz lze podat zZalobu na neplatnost zalozenou na vad¢, kterou



SHRNUTI ZADOSTI O ROZHODNUTI O PREDBEZNE OTAZCE — VEC C-775/22

je stizen souhlas s uzavienim smlouvy o upisu téchto nastroja kapitalu tier 2, které
nebyly splatné v dobé&, kdy bylo schvaleno feseni krize Banco Popular. Rovnéz
se domnivaji, ze rozsudek ze dne 5. kvétna 2022 ve véci C-410/20 Banco
Santander neni v projedndvané véci pouzitelny. Na podporu svého stanoviska
navrhovatelé uvadéji nasledujici:

1) Je tfeba rozliSovat mezi opatienim tykajicim se odpisu (které se v
ramci postupu feseni krize tykalo akcii a néstroji vedlejsiho kapitalu tier 1
po jejich pfeméné na akcie) a opatfenim tykajicim se pfemény a nuceného
pfevodu (které se tykalo nastrojii kapitalu tier 2, jako je tomu v piipadé
podiizenych dluhopistt upsanych navrhovateli). Tato opatieni maji rtizné
ucely (odpis, absorpce ztrat, konverze, zajiSténi kontinuity, instituce a jejich
zékladnich finan¢nich a ekonomickych funkci) a v disledkuntoho i réizné
pravni rezimy. Tvrdi, Ze ustanoveni smérnice 2044/59 o zanikuwzéyazk,
povinnosti nebo pohledavek (¢l. 53 odst. 3 a ¢l. 6070dst.\2) jsounstanovena
pro opatfeni tykajici se odpisu, nikoli v§ak pro‘opatieni tykajici se konverze
s naslednym pfevodem.

i) Aktivni legitimace nabyvatelt podfizenych dluhopist'k podani zaloby
na neplatnost je v souladu se zasadeu vyjadienouy bod¢ 87 a 94 odiivodnéni
smérnice 2014/59 a s rezimem prava na ukencenissmlouvy, ktery je v ni
obsazen [(¢l. 64 odst. 4 pismab), ¢l 68 odst."3 a4wa Clanek 71)]. V pfipade
konverze zadné pravidlo nevylu€uje, anineomezuje podani zaloby na
neplatnost.

iii)  Rozsudek ze dne 5.kvétna 2022, Banco Santander (C-410/20), stavi na
roven zalobu na nadhradusskody a,zalobu na neplatnost ve smyslu, Ze zbavuje
investory mozhesti podat, tytohzaloby. Cini tak viak pouze v souvislosti s
odepsanymi “kapitdlowymiy, nastroji, nikoliv s nastroji, které byly
konvertovany v ramcinpestupu feseni krize Banco Popular. Navrhovatelé
sensu ‘eontrario vyvezuji, Zze je mozné podat takovou zalobu na neplatnost
sfalouvy,o nabyti kapitalovych nastrojii, na kterou byla uplatnéna opatieni
tykajiei,se konverze a nasledného prevodu.

iv), Vibod&wl20 odtvodnéni smérnice 2014/59 je uvedeno, Ze uvadi, ze
odchylky“od kogentnich pravidel na ochranu akcionait a véfiteld subjektd,
kteréyspadaji do oblasti plisobnosti smérnic prava obchodnich spolecnosti
EU, obsazené v této smérnici musi byt jasné¢ a Uzce vymezeny v zajmu
zajisténi nejvys§i mozné Urovné pravni jistoty pro zuacastnéné strany.
Navrhovatelé tvrdi, Ze pravidla smérnice 2014/59, jak je vyklada Soudni
dvur, zbavuji drzitele kapitalovych nastroji, na které se vztahuje opatfeni
tykajici se odpisu, moznosti podat zaloby na neplatnost nebo nadhradu skody,
ale nezbavuji je moznosti podat takové zaloby ve vztahu ke kapitdlovym
nastrojim, na které se vztahuje opatfeni tykajici se konverze; opatieni
omezujici prava, jako je omezeni prav a zalob stanovené ve smérnici
2014/59 pro drzitele odepsanych kapitalovych néstroji, proto nelze rozsifit
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na drzitele kapitalovych nastrojii, na které se vztahuje opatfeni tykajici se
konverze.

V)  Omezeni prava na ucinnou soudni ochranu a vlastnického prava
drziteld kapitalovych néstrojli spolecnosti v reZzimu feSeni krize je tfeba
vykladat restriktivné.

vi)  Vraceni zaplacené ¢astky, kterého se domahaji navrhovatelé v zalobé
na neplatnost, nezplsobuje ztratu hodnoty podiizenych dluhopist jako
disledku jejich konverze na akcie a nésledného nuceného gprevodu bez
protiplnéni, nybrz souvisi s puvodni smlouvou o upisu pediizenych
dluhopisii, ktera je neplatnd, a proto tito drzitelé nemohou nikdy mit
postaveni drziteli nastroju kapitalu tier 2. Hospodaiské dusiedky opatieni
souvisejicich s fesSenim krize nejsou pro tyto ucely,relevantnita neumoznuji
srovnavat rezim odpisu s rezimem konverze kapitalovychnéstrojt.

vii) Obezfetné a ptiméiené ocenéni aktiv a zavazka, banky,Baned Popular v
rdmci postupu teSeni krize mélo zohlednit velké mnoZstyi Seudnich sport
tykajicich se uvadéni téchto finan¢nich produktll ma “tth. Pokud tedy
existence téchto sport snizila hodnotu spole¢nosti Banco ‘Popular za ticelem
stanoveni ceny prevodu podnikuina spelec¢hest Baneo Santander, nemohou
byt nabyvatelé téchto produktli zbaveni moznostizuplatnit vici spolecnosti
Banco Santander zaloby na neplatnest smluviho upisu téchto finan¢nich
produktd, nebot’ by to znamenalo bezd@ivodné obohaceni tohoto subjektu,
ktery by za tento podnik zaplatil smésnou cenu, mimo jiné z divodu velkého
poctu soudnich spéti, tykajicich se tohoto podniku, ale ktery by se nasledné
zbavil negativnichy depadutéchto spord tim, ze by drzitelé podiizenych
dluhopistt vydanychyspolecnesti Banco Popular byli zbaveni prava podat
zalobu.

viii) Pokud by jim byla odiiata moZnost podat Zalobu na neplatnost smlouvy
oqupisuy podiizenych \dluhopist, byla by porusena zasada zdkazu méné
priznivéhoyzachazent zakotvena v €l. 34 odst. 1 pism. g) a ¢l. 73 pism. b)
smernice 20 14/59, nebot’ v ramci vyrovnani s vétiteli provedeného v souladu
s vnitrostatnim pravem by byli uznani jako drzitelé bézné pohledavky vici
spoleénosti Banco Popular.

Banee Santander tvrdi, Ze judikatura obsazena v rozsudku ze dne 5. kvétna 2022,
Banco “Santander (C-410/20), je pouzitelna na veskeré kapitalové nastroje
odepsan¢ nebo zaniklé v diisledku feseni krize Banco Popular a Ze ¢l. 64 odst. 4
pism. b) smérnice 2014/59 neni pouZzitelny na tato opatieni k feSeni krize Banco
Popular.

Podle piedkladajiciho soudu je piedlozeni Zzadosti o rozhodnuti o piedbézné
otazce odivodnéno divody pravni jistoty: (i) existence velkého poctu soudnich
sporil v této oblasti a ii) skuteCnost, ze pravidla smérnice 2014/59 tykajici se
opatieni souvisejicich s konverzi a jejich dopadu na akcie, které drzitelé néstroji
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kapitalu tier 2 mohou pfijmout, nemohou byt povazovany za ,,acte éclairé®, nebot’
v rozsudku ze dne 5. kvétna 2022, Banco Santander (C-410/20), bylo rozhodnuto
o piedbézné otazce tykajici se kapitalovych nastroji (akcii vydanych v ramci
vefejné nabidky Upisu), na které se vztahovalo opatfeni k odpisu, a nikoli
kapitalovych nastroju, na které se vztahovalo opatieni ke konverzi.



