WELLCOME TRUST

JULKISASIAMIEHEN RATKAISUEHDOTUS
CARL OTTO LENZ

7 paivini joulukuuta 1995

A — Johdanto

1. Nyt kisiteltiviini olevassa asiassa Value
Added Tax Tribunal (Lontoo) on esittinyt
yhteisdjen tuomioistuimelle useita kysy-
myksii osakeyhtibmuotoisen trusti-yhtién
(Wellcome Trust Limited) osakesijoituksista.
Tdmén trusti-yhtién, joka on kantajana pii-
asiassa, perustaja oli Sir Henry Wellcome.

Kaksi amerikkalaista apteekkaria, Silas Bur-
roughs ja Henry Wellcome, perusti
vuonna 1880 Lontcossa Burroughs, Well-
come and Companyn henkil6yhtidksi (par:-
nership); molemmat perustajat  hankkivat
mydhemmin Ison-Britannian kansalaisuu-
den. Vuonna 1924 perustettiin  Wellcome
Foundation Ltd (jiljempind Foundation),
jolle olemassa ollut litketoiminta siirtyi. Sir
Henry Wellcome kuoli vuonna 1936. Hin
miirdsi testamentissaan, cttd koko hinen
osakkuutensa Foundationissa oli pidettivi
yleishyddyllisen trustin  (Wellcome Trust)

* Alkuperiinen kieli: saksa.

hallinnassa lddketicteen ja eldinlddketicteen
seki lddketieteen historian tutkimuksen edis-
timiseksi. Aluksi nimettiin seitsemin trustee-
henkiléd. Oikeuden piitokselli ja Lord
Chancellorin antamalla todistuksella Well-
come Trust Limited cli padasian kantaja val-
tuutettiin -~ 1.6.1992  toimimaan ainoana
trustee-henkilond  yksittdisten  trustee-
henkildiden asemesta. Siithenastiset yksittii-
set trustee-henkildt jatkoivat trusti-yhtién
johtajina. On riidatonta, ettei tilli muutok-
sclla ole vaikutusta nyt ratkaistavana olevien
kysymysten kannalta. (Jaljempini trustilla
tarkoitetaan 1.6.1992 edeltivini aikana yksit-
tiisid trustec-henkilditd ja tdmin jilkeisend
atkana trusti-yhti6ti.)

2. Vuoteen 1984 asti kantajalla oli ainoastaan
Foundationin osakkeita, joiden arvo vuonna
1980 oli 250 miljoonaa Englannin puntaa
(GBP). Koska timi sijoitus haluttiin hajaut-
taa, toteutettiin ensimmiinen osakkeiden
myynti, jonka avulla saatiin 200 miljoo-
naa GBP. Osakkeiden myyntitapa oli tark-
kaan mdiritelty; muun muassa kahden vuo-
den ajan myynnin jilkeen osakkeiden
lisimyynti ilman ennalta saatua lupaa oli
kielletty. Vasta vuonna 1987 kantaja sai
oikeuden piitdkselld lhes rajoittamattomat
toimivaltuudet sijoitusten tekoon.
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3. Vuonna 1991 kantajan palveluksessa
oli 160 henkils, joista viisi tydskenteli sijoi-
tustoiminnoissa.

4. Sen jalkeen kun Wellcome Trust Limite-
din myyntivaltuuksia oli oikeuden piitdk-
selld vuonna 1992 laajennettu, toteutettiin
toinen osakkeiden myynti. Tarkoitus oli
keritd varoja laaja-alaisemmalle uudelleensi-
joitukselle tuottojen kasvattamiseksi ja nii-
den saantiperustan laajentamiseksi. Vaikka
neljisosa osakkeista oli miiritty siilytetti-
viksi, toinen osakkeiden myynti oli suurin
muun kuin hallituksen toimeenpanema
myynti  Yhdistyneessi kuningaskunnassa.
Myynnin suunnittelu ja toteutus oli erittdin
huolellista. Jottei osakkeen arvo olisi pudon-
nut liian paljon niin suuren osakemiirin
myynnin vuoksi, paidyttiin niin sanottuun
bookbuilding-menetelmiin. Siini mahdolli-
sille sijoittajille annetaan tilaisuus miirityn
ajan kuluessa tehdi tarjouksia. Sijoituksia
tarjottiin  Yhdistyneessi kuningaskunnassa,
Ranskassa, Saksassa, Sveitsissi, USA:ssa,
Japanissa, Tyynenmeren alueella ja muualla
maailmassa. Yksittiisille alueille nimettiin
useampia johtajia, joiden tydtd valvoi yleis-
koordinaattori. Tarjousten teolle varatun ajan
péityttya trusti mairitteli osakkeiden myyn-
tikurssin ja jakoperusteet. Yhdistyneessi
kuningaskunnassa tehtiin vield julkinen lisi-
tarjous. Kaikkiaan myytiin lopulta 288 mil-
joonaa osaketta 8 GBP:n kappalehintaan;
noin kolmannes osakkeista myytiin Euroo-
pan yhteison ulkopuolelle. Timin jilkeen
sijoitettiin uudelleen yli 1,8 miljardia GBP.
Myos sen — niin kuin osakkeiden myynnin
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— suunnittelu  oli erittdin huolellista ja
ammattimaista.

5. Vaikuttaa silti, etti trustin toimivaltuudet
rajoittuivat siihen, ettd myynnistd saadut
varat oli sijoitettava muun muassa osakkei-
siin; sen sijaan trustilla ei ollut oikeutta
kiydd kauppaa niilld osakkeilla. Trusti valvoi
huolellisesti sitd, ettei se ylittdnyt valtuuksi-
aan, Sen lisiksi ponnisteltiin sen estimiseks,
ettd trustin hallussa olisi osakkuus, joka olist
ilmoitettava viranomaisille.

Sijoitustoiminnan ohella kantaja harjoittaa
kirjojen, ladketieteellisten valokuvien ja valo-
kopioiden myyntij, joiden osalta se on rekis-
terdity verovelvolliseksi. Tassi suhteessa ei
osakkeiden myyntien tulosta koskaan otettu
huomioon.

6. Toisen osakkeiden myynnin jilkeen kan-
taja teki kuitenkin palautushakemuksen siitd
ostoihin sisiltyvisti arvonlisiverosta, joka
kohdistui Euroopan yhteisén ulkopuolella
oleville ostajille myytyihin osakkeisiin, joi-
den osuus oli 33,22 prosenttia myydyistd
osakkeista. Ostoihin sisiltyneen veron suu-
ruus oli 297 832,65 GBP. Kantaja lzhu siitd,
ettd toinen osakkeiden myynti oli laajuutensa
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ja laajojen valmistelujensa vuoksi luokiteltava
taloudelliseksi  toiminnaksi  kuudennessa
arvonlisiverodirektiivissi tarkoitetussa mer-
kityksessd. Toissijaisesti esitettiin, ettd trustin
koko sijoitustoimintaa — ja sen my6td myds
toista osakkeiden myyntid ~— olisi pidettivd
taloudellisena toimintana. Kansallinen viran-
omainen katsoi sen sijaan, etti kantajaa olisi
kisiteltavd yksityishenkiloni.

7. Titd asiaa koskeva yhteisén oikeuden
sadnnds on jidsenvaltioiden litkevaihtovero-
lainsdidinnén  yhdenmukaistamisesta —
yhteinen arvonlisiverojirjestelmd: yhdenmu-
kainen miirdytymisperuste — 17 piivini
toukokuuta 1977 annetun kuudennen necu-
voston direktiivin 77/388/ETY 1 (jiljempini
kuudes arvonlisiverodircktiivi) 17 artik-
lan 3 kohdan c alakohdassa. Ostoihin sisil-
tyvin arvonlisiverovihennyksen osalta siind
saddetdin seuraavaa:

3, Jisenvaltioiden on myds mySnnettivi
jokaiselle verovelvolliselle 2 kohdassa tarkoi-
tettu arvonlisiveron vihennys tai palautus,

1 — Neuvoston 17.5.1977 dircktiivi  77/388/ETY

(EYVL 1977 L 145, s. 1).

antama

jos tavarat tai palvelut kdytetddn seuraaviin
tarkoituksiin:

c) verovelvollisen 13 artiklan B kohdan
a alakohdan ja d alakohdan 1—5 alakoh-
dan mukaisesti vapautettuihin liiketoi-
miin, jos vastaanottaja on sijoittautunut
yhteisén ulkopuolelle tai jos ndmi litke-

toimet  vilittdmisti  liittyvit  yhteisdn
ulkopuolelle  vietiviksi tarkoitettuihin
tavaroihin.”

Kyseisessi alakohdassa viitataan

seki 17 artiklan 2 kohtaan ettd 13 artiklan
B kohdan tiettythin siinndksiin, joilla sidde-
tiin maan alucella suoritettavista verosta
vapauttamisista.  Dircktiivin 17 artik-
lan 2 kohdassa sifidetiin scuraavaa:

”2. Jos tavarat ja palvelut kiytetddn verovel-
vollisen  arvonlisiverollisiin  litketoimiin,
verovelvollisella on oikeus vihentdd siitd
verosta, jonka maksamiseen hin on velvolli-
nen:

a) arvonlisivero, joka on makscttava tai
maksettu tavaroista tai palvcluista, jotka
verovelvolliselle on  luovuttanut  taikka
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suorittanut tai luovuttaa taikka suorittaa
toinen verovelvollinen;

Edelli niin ikdin mainitusta 13 artiklan
B kohdan a alakohdasta ja d alakoh-
dan 1—5 alakohdasta nyt kisiteltivid asiaa
koskee ainoastaan d alakohdan 5 alakohta.
Siind siidetdin seuraavaa:

Jasenvaltioiden on vapautettava verosta jil-
jempind luetellut litketoimet edellytyksill3,
joita ne asettavat vapautusten oikeaksi ja sel-
kedksi soveltamiseksi sekd veropetosten,
veron kiertdmisen ja muiden vairinkiytbsten
estimiseksi, edelli sanotun kuitenkaan rajoit-
tamatta yhteisén muiden siinnosten sovelta-
mista:

d) seuraavat litketoimet:
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5. litketoimet, mukaan lukien vilitys mutta
lukuun ottamatta hallintoa ja tallessapitoa,
jotka koskevat osakkeita, yhti6- ja yhteenliit-
tymiosuuksia, obligaatioita ja muita arvopa-
pereita, el kuitenkaan

— tavaroiden hallintaan oikeuttavia asiakir-
JO)a,

— 5 artiklan 3 kohdassa
oikeuksia ja arvopapereita.”

tarkoitettuja

Tassi asiassa perustavanlaatuinen verovelvol-
lisen miiritelmi on kuudennen arvonlisive-
rodirektiivin 4 artiklassa. Kyseinen mairitel-
mikuuluu seuraavasti:

1. *Verovelvollisella’ tarkoitetaan jokaista,
joka itseniisesti harjoittaa missi tahansa jota-
kin 2 kohdassa tarkoitettua taloudellista toi-
mintaa, rijppumatta timén toiminnan tarkoi-
tuksesta tai tuloksesta.

2. Edelli 1 kohdassa tarkoitettua taloudel-
lista toimintaa on kaikki tuottajan, kauppiaan
tai palvelujen suorittajan harjoittama toi-
minta, mukaan lukien kaivostoiminta, maata-
loustoiminta ja vapaa ammattitoiminta tai
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vastaava. Taloudellisena toimintana on pidet-
tivi myds litketoimintaa, joka kisittdd
aineellisen tai aineettoman omaisuuden hyé-
dyntimisti jatkuvaluontoisessa tulonsaanti-
tarkoituksessa.

Tassi asiassa merkityksellinen on
myds 2 artikla, jossa miiritellddn arvonlisi-
verolliset toiminnat. Arvonlisiveroa on kan-
nettava scuraavista toiminnoista:

”1. verovelvollisen tissi ominaisuudessaan
maan alueella suorittamasta vastikkeelli-
sesta tavaroiden luovutuksesta ja palve-
lujen suorituksesta;

2. tavaroiden maahantuonnista.”

Kansallinen tuomioistuin on edelli scloste-
tussa  pidfiasiassa  esittinyt  yhteistjen
tuomioistuimelle nditd yhteisdn oikeuden

siannoksii koskevat seuraavat ennakkorat-
kaisukysymykset:

”1) Voiko 4 artiklan 2 kohdan? ilmaisuun
’taloudellinen toiminta’ sisiltyd my®s
osakkeiden ja muiden arvopapereiden
myvynti silloin, kun myyji ei ole ammat-
timainen osakkeiden ja arvopaperien
valitedja?

2) Voidaanko samana piivind toteutettuja
useita osakemyynteji suurelle miirille
ostajia pitdd 4 artiklan 2 kohdassa tar-
koitettuna ’taloudellisena toimintana’
silloin, kun myyji ei ole ammattimainen
osakkeiden vilittdjd ja kun myyntiin on
liittynyt ajallisesti huomattavan kauan
kestinytti monitahoista valmistelua?

3) Jos vastaus kysymykseen 1 ja/tai 2 on
myéntdvd, onko katsottava, ettd
tallaisen  trustee-henkildn  toteutta-
missa osakemyynneissi trustee-henkild
on 2 artiklan 1 kohdassa tarkoitettu
*verovelvollinen tissi ominaisuudes-
saan’?

2 — Jisenvaltioiden litkevaihtoverolainsiidinnén yhdenmukais-
tamisesta — yhteinen arvonlisiverojirjestelmi: yhdenmukai-
nen mﬁﬁrﬁ{tymispcrustc — 17 piivini toukokuuta 1977
annettu uudes  neuvoston  direktiivi  77/388/ETY
(EYVL 1977 L 145, 5. 1).
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4) Onko kysyrnykseen 1 jaftai 2 ja/
tai 3 annettavien vastausten kannalta
otettava huomioon se, onko osakkeiden
]a muiden arvopaperelden myynt1 mai-
rdivissi asemassa siind toiminnassa,
jonka kuluessa myynti suoritetaan, ja
jos niin on, kuinka tillainen toiminta ja
sen laajuus on midriteltdvi?” 3

B — Kannanotto

Ensimmadinen kysymys

8. Kuten kuudennen arvonlisiverodirektii-
vin 4 artiklan 2 kohdasta ilmenee, taloudel-
lista toimintaa on ainoastaan tuottajan, kaup-
plaan tai palvelujen suorittajan harjoittama
toiminta. Nyt arvioitavana on osakkeiden ja
muiden arvopapereiden myynti, joten ensiar-
vio on, ettd kysymykseen voi tulla ainoastaan
kauppiaan toiminta. Koska jo ennakkorat-
kaisukysymyksessi todetaan, etti osakkeet
myynyt henkils ei ole osakkeiden valittija,
voitaisiin tihin ensimmiiseen kysymykseen
siten enemmittd pohdinnoiita vastata kielti-
vastl. Koska 4 artiklaa on kuitenkin sovellet-
tava mahdollisimman laajasti # ja koska vero-
tuksen neutraalisuuden periaate edellyttis,
etti kaikkia taloudellisia toimintoja on

3 — EYVL 1994 C 275, s. 10.

4 — Asia C-186/89, Van Tiem, tuomio 4.12.1990 (Kok. 1990,
s.1-4363, 17 kohta) ja asia C-60/90, Polysar Investments
Netherlands, tmomio 20.6.1991 (Kok. 1991, s. 1-3111,
12 kohta).
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verotuksellisesti kohdeltava samalla tapaas,
ja koska lisiksi my®s aineellisen tai aineetto-
man omaisuuden hyddyntiminen kuudennen
arvonlisiverodirektiivin 4 artiklan 2 kohdan
toisessa virkkeessd tarkoitetussa merkityk-
sessi voi tulla kysymykseen, on ensimmaistd
ennakkoratkaisukysymysti kuitenkin tarkas-
teltava yksityiskohtaisesti.

9. Kuten jo mainittiin, kisiteltivini olevaa
toimintaa voitaisiin kahdella perusteella pitdd
kuudennessa arvonlisiverodirektiivissi tar-
koitettuna taloudellisena toimintana: sitd voi-
taisiin pitdd kauppiaan toimintana taikka
aineellisen tai aineettoman omaisuuden hyo-
dyntimiseni jatkuvaluontoisessa tulonsaanti-
tarkoituksessa.

0. Ensimmiisen mahdollisuuden  osalta
ennakkoratkalsukysymyksessa todetaan
tosin nimenomaisesti, etti osakkeiden ja
muiden arvopapereiden myynnin on toteut-
tannut henkild, joka ei ole vilittdji, mikd kai-
keti on ymmirrettivissi siten, ettd timé hen-
kil ei ammatikseen harjoita osakkeiden
kauppaa. Titd henkil6d voidaan tistd huoli-
matta kuitenkin mahdollisesti pitdd ammatti-
maisena osakkeiden vilittdjini.

11. Tamin ratkaisemiseksi on tarkasteltava
tarkemmin Wellcome Trustin toimintaa.

5 ~ Asia 268/83, Rompelman, tuomio 14.2.1985 (Kok. 1985,
s. 655, 19 kohta).
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Nykyinen trusti-yhtid on ottanut hoitaak-
seen alkuperdisten yksittiisten trustce-
henkildiden tehtdvit, jothin sisiltyy edes-
menneen Wellcomen omaisuuden, joka oli
periisin Wellcome Foundationin osakkuuk-
sista, hallinto Iddketieteellisen tutkimuksen
edistimisckst. TdtA varten omaisuus on sijoi-
tettu osakkeisiin ja muihin arvopaperethin
seki osakkuuksiin. Tama oli aluksi mahdol-
lista ainoastaan Foundationin puitteissa,
mutta myShemmin trustee-henkil6t saivat
lihes rajoittamattomat toimivaltuudet sijoi-
tusten tckoon. Tillaiseen sijoitustoimintaan,
sellaisena kuin kantaja sitd harjoittaa, kuuluu
mybs osakkeiden myynti ja uusien osakkei-
den hankinta. Tami tapahtui crittdin suuressa
laajuudessa  toisen osakkeiden myynnin
yhteydessi. Kysymys on, onko osakkeiden
myyntid, kun sc on osa titi sijoitustoimintaa,
pidettivd kuudennessa arvonlisiverodirekii-
vissi tarkoitettuna taloudellisena toimintana.

12. Tihin saakka yhteisdjen tuomioistuin on
ottanut kantaa ainoastaan yhtidosakkuuksien
hankintaan ja siilyttimiscen. Asiassa Polysar
Investments Netherlands ¢ antamassaan tuo-
miossa yhteisdjen tuomioistuin katsoi, ettei
pelkkii yhtidosakkuuksien hankintaa ja sii-
lyttimistd ole pidettivd kuudennessa arvon-
lisiverodircktiivissd tarkoitettuna taloudelli-
scna toimintana, Pelkkd muita yricyksid
koskevien osalkuuksien hankinta ei niet ole
omaisuuden hyddyntimisti jatkuvaluontoi-

6 — Em. asia C-60/90, tuomio 20.6.1991.

sessa tulonsaantitarkoituksessa, koska timin
osakkuuden perusteella saatava mahdollinen
osinko johtuu pelkistiin omistamisesta. 7

13, Tdssi asiassa on nyt ratkaistavana se,
muuttuuko tdssi arviossa jokin, jos osakkeet
tai yhtibosakkuudet myydiin.

14, Kantajan mukaan tdssi on kysymys kuu-
dennessa arvonlisiverodirektiivissi tarkoite-
tusta taloudellisesta toiminnasta. Wellcome
Trust ostaa ja myy osakkeita, ja tilli perus-
teella sitd on pidettdvd ammattimaiscna osak-
keiden vilittdjind, Muutoin Joukattaisiin
verotuksen  neutraalisuuden  periaatetta,
jonka mukaan kaikkeen taloudelliscen toi-
mintaan on sen tarkoitukseen tai tulokscen
katsomatta kohdistettava tiysin necutraali
verorasitus. Kantaja ei kiistd sitd, cttd pel-
kissi sijoituksentekotilanteessa sijoittajaa on
niiden suoritusten osalta, joita sc tarvitsec
sijoitukscen,  pidettdvd  loppukéyttdjina.
Sijoittajahan ci saa sijoitukscllcen mydskian
mitiin vastasuoritusta. Sijoittajalla ei loppu-
kiiyttdjind ole oikeutta atkaisemmin makse-
tun veron vihentdmiseen. Tilanne on jossain
miirin crilainen, jos kyseinen sijoittaja siin-
ndllisesti  tckee toimituksia tai  suorittaa

7 — LEm. asia C-60/90, s. 1-3137, tuomion 13 kohta.
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palveluja luovuttaessaan osakkuuksiaan vas-
tiketta vastaan. Tillaisessa tapauksessa sijoit-
tajaa el kantajan mukaan ole endi pidettivi
loppukayttijing, koska tavarat ja palvelut
palautuvat talouden kiertokulkuun, jolloin
niitd on voitava verottaa.

15. Tastd on kuitenkin kyse ainoastaan sil-
loin, jos osakkeiden myyntid on pidettivi
kuudennessa arvonlisiverodirektiivissi tar-
koitettuna taloudellisena toimintana. Juuri
timd asia on nyt selvitettdvina.

16. Kantaja esittdd lisiksi, ettd siitd seikasta,
ettdi  kuudennen  arvonlisiverodirektii-
vin 13 artiklan B kohdan d alakohdan 5 ala-
kohdan mukaan osakkeita koskevat litketoi-
met on vapautettu arvonlisiverosta, el voida
paitelld, etteivit ne lihtSkohtaisesti olisi
arvonlisiveron alaisia. Timi nikemys on
hyviksyttivd. Voidaan jopa sanoa, etti toi-
minta voi olla ainoastaan silloin vapautettu
verosta, jos se alun perin oli timin veron
alainen. Tistd ei kuitenkaan seuraa sitd, ettd
kaikki litketoimet, jotka koskevat osakkeita,
kuuluisivat direktiivin soveltamisalaan ja oli-
sivat siten arvonlisiveron alaisia. Pikemmin-
kin on ntin, etti 13 artiklan B kohdan d ala-
kohdan 5 alakohta koskee ainoastaan niitd
litketoimia, jotka syntyvit kuudennessa
arvonlisiverodirektiivissi tarkoitetun talou-
dellisen toiminnan yhteydessi. Juuri tim3 on
se asia, joka nyt on selvitettivini,
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17. Yhdistyneen kuningaskunnan mukaan
toiminta nyt kisiteltivini olevassa asiassa el
ole kuudennessa arvonlisiverodirektiivissi
tarkoitettua taloudellista toimintaa. Huo-
mautuksissaan se vetoaa asioissa Polysar
Investments Netherlands® ja Sofitam?
annettuihin tuomioihin. Lisiykseni tihin se
esittid myds, ettd jos osakkuuksien hankinta
tai omistus ei ole kuudennessa arvonlisivero-
direktiivissi tarkoitettua taloudellista toimin-
taa, niin sitd, ettd omistaja myy osakkeita
saadakseen voittoa omistusoikeuden perus-
teella, ei voida mybskiin pitii omaisuuden
hy6dyntimiseni. Tassi asiassa kyse oli varo-
jen luovuttamisesta, miki miiritelman perus-
teella ei voi johtaa tuoton saamiseen. Varojen
muoto ainoastaan muuttui toiseksi. Erityi-
sesti nyt kisiteltdvinid olevan asian osalta
Yhdistynyt kuningaskunta vetoaa lisiksi sii-
hen, etti kantajan toinen osakkeiden myynti
ja syjoitustoiminta eivit olleet mitiin muuta
kuin omaisuuden muuttamista likvidiin
muotoon sellaisen muun omaisuuden hank-
kimiseksi, jota pidettiin parempana sijoituk-
sena. Témi ei ole kaupankiyntii osakkeilla.
Sithen ei trustilla ollut mydskiin valtuuksia.
Silli oli Yhdistyneen kuningaskunnan
mukaan otkeus ainoastaan kiyttdd varojaan
tiettyihin tarkoituksiin, ja mitd tulee sen
varojen hallintoon, sill ei ole oikeutta kiydi
kauppaa. Timin lisiksi sijoitustoiminnalla tai
toisella osakkeiden myynnilli ei ollut mitdin
vaikutusta litkevaihtoon, Yhdistynyt kunin-
gaskunta ei kuitenkaan anna mitdin lisiselvi-
tystd siitd, mitd litkevaihtoa se tissi tarkoit-
taa tai onko sen mukaan ylipditinsi
litkevaihtoa, johon sijoitustoiminnalla voisi
olla vaikutusta.

8 — Em. asia C-60/90.

9 — Asia C-333/91, Sofitam, tuomio 22.6.1993 (Kok. 1993,
s. 1-3513 ja I-3542, 12 kohta).
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18. Yhdistyneen kuningaskunnan mukaan
osakkeiden myynnin tarkoitus ei ole siin-
nollisten tulojen saanti trustin sijoituksista,
vaan sijoitusten muuttaminen likvidiin muo-
toon niiden uudelleen sijoittamiseksi. Tasti
syystd kyseessi ei ole mydskiin kuudennen
arvonlisiverodirektiivin 4 artiklan 2 kohdan
toisessa virkkeessd tarkoitettu omaisuuden
hy8dyntiminen.

19. Témid nikemys on hyviksyttivd. Trustin
tehtivini on hallinnoida mahdollisimman
huolellisesti sille uskottua omaisuutta. Tami
tarkoittaa, etti on huolehdittava siitd, ettd
omaisuuden arvo ei alene vaan ettd onnistu-
neiden sijoitusten avulla se mahdollisesti jopa
kasvaa. Lisiksi tdmi merkitsee kantajan
osakkuuksien seurantaa ja siind tapauksessa,
cttd trustia uhkaa varojen menetys, osakkei-
den myyntid ja uusien tuottoisampina tai ris-
kittémimpina pidettyjen osakkeiden hankin-
taa. Tami tarkoittaa, ettd trusti yrittdi saada
mahdollisimman paljon osinkoja, jotta silld
olisi mahdollisimman paljon rahaa kiytetti-
vini varsinaiscen tehtiviinsi eli lidketicteel-
lisen tutkimuksen edistdmiseen. Tdstd syysti
— kuten #sken todettiin — on tarvittacssa
ostettava ja myytivi osakkeita. Tdtd ei kui-
tenkaan voida verrata ammattimaisen osak-
keiden vilittdjin toimintaan. Tille et omai-
suuden hallinto ole ensisijainen tehtivi.
Pikemmin hdn yrittdid osakeostojen ja
-myyntien sekd riskipitoisten ja spekulatii-
visten sijoitusten avulla saada voittoa. Hin ei
hanki osakkeita ensisijaisesti saadakseen
mahdollisimman paljon osinkoja, vaan voi-
dakseen myydi ne edelleen mahdollisimman
korkeaan hintaan. Trustin toimintaa ei voida
— ecikd saakaan — verrata ammattimaisen
osakkeiden vilittijan toimintaan. Trustin toi-
minta muistuttaa pikemminkin yksityishen-
kildn omaisuuden hoitoa. My6s hin ostaa ja

myy osakkeita, vaikka hdnti — ja timi on
riidatonta — ei pidetikdin henkildnid, joka
harjoittaa kuudennessa arvonlisiverodirektii-
vissi tarkoitettua taloudellista toimintaa,
Trustin toiminta eroaa ainoastaan laajuudel-
taan (erityisesti toisen osakkeiden myynnin
osalta) yksityisen sijoittajan toiminnasta,
Kuitenkaan toistakaan osakkeiden myyntii,
vaikka se olikin laajin yksityisen tahon
toteuttama osakkeiden myynti Yhdistyneessi
kuningaskunnassa, ei ole pidettivi kuuden-
nessa arvonlisiverodirektiivissi tarkoitettuna
taloudellisena toimintana. Kuten kantaja itse
esittdd, osakkeiden myyntiin ryhdyttiin trus-
tin osakkuuksien hajauttamiseksi. Timd tar-
koittaa kuitenkin ainoastaan siti, etti alkupe-
riiset osakkuudet muutettiin  likvidiin
muotoon, minki jilkeen ne muunnettiin
uusiksi osakkuuksiksi. My&skiin timi ci ole
rinnastettavissa edelli kuvattuun vilittdjin
toimintaan.

20. Kuten kantaja itse esittdd, osakkeiden
myynnissi ei ollut kysymys siinnsllisistd
myynneistd tulojen saamiseksi, minki vuokst
kyse ei voi olla 4 artiklan 2 kohdan toisessa
virkkeessd tarkoitetusta omaisuuden hyd-
dyntimisestd. Tami tarkoittaa, ettei trustin
tavanomaista stjoitustoimintaa eikd laajuu-
deltaan huomattavaa toista osakkeiden
myyntii voida pitid kuudennessa arvonlisi-
verodirektiivissi tarkoitettuna taloudellisena
toimintana.

21, Myds komissio on tilli kannalla. Se
kisittelee  kirjallisissa  huomautuksissaan
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lisiksi trustin osakkuutta muissa yhtidissi.
Taltd osin se viittaa sithen, ettd trusti ilmoit-
taa itsekin seuraavansa huolellisesti sitd, ettei
silld ole osakkuuksia, jotka olisivat niin huo-
mattavia, etti niisti olisi annettava tieto
viranomaisille. Komissio paittelee tistd, etti
trustin osakkuus ei koskaan yliti tiettyi rajaa
eikd trusti timin vuoksi koskaan pidd itsel-
l&in osake-enemmistdd. Komissio katsoo
tdmin vahvistavan omaa nikemystinsi siitd,
ettd trusti kylld toimii kansainvilisilli rahoi-
tusmarkkinoilla mutta ei puutu yhtididen
hallintoon. Tdtd vaikutusvallan kiytt6i yh-
tididen hallintoon yhteisdjen tuomioistuin
piti asiassa Polysar Investments Netherlands
ainoana poikkeuksena siinnésti, jonka
mukaan yhtidosakkuuksien hallussapito ei
ole kuudennessa arvonlisiverodirektiivissi
tarkoitettua taloudellista toimintaa. 1°

22. Kantaja esittdd lisdperusteeksi sen, ettei
niin laajaa osakkeiden myyntid kuin Well-
come Trustin toinen osakkeiden myynti
voida sen merkityksen seki valmistelun ja
toteutuksen ammattimaisuuden vuoksi rin-
nastaa yksityisen sijoittajan toimiin, T4td vii-
teitd vastaan Yhdistynyt kuningaskunta
toteaa perustellusti, ettei ratkaisevaa voi olla
se, osaako sijoittaja itse toteuttaa sijoituk-
sensa vai tarvitseeko hin tihin yhden tai
useamman neuvonantajan tukea. Muussa
tapauksessa sijoittajan henkilékohtaiset omi-
naisuudet ja taipumukset olisivat myds mer-
kityksellisii ratkaistaessa siti, onko kyse
kuudennessa arvonlisiverodirektiivissd

10 — Em, asia C-60/90, s. I-3137, tuomion 14 kohta.
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tarkoitetusta  taloudellisesta  toiminnasta.
Lisiksi yksityisenkidn sijoittajan el nyk-
yisin  ole enii mahdollista toimia

kokonaan ilman, jos vaikka vain vahiistikin,
neuvontaa. Tukeutuminen asiantuntijayhtidi-
hin ei siten ole osoitus siitd, etti kyse olisi
kuudennessa arvonlisiverodirektiivissi tar-
koitetusta taloudellisesta toiminnasta. Osak-
keiden myynnin laajuudesta on todettava,
etti myds erittdin varakas yksityinen sijoit-
taja vol toteuttaa laajoja osakemyynteji.
Tihin Yhdistynyt kuningaskunta lisdi vield,
etti myynnin laajuutta kriteerind kiyttien
olisi erittdin vaikeaa ratkaista, milloin kysy-
mys on taloudellisesta toiminnasta, Tissd
tapauksessa olisi nimittdin kyseenalaista,
misti alkaen kyseessi olisi kuudennessa
arvonlisiverodirektiivissi tarkoitettu talou-
dellinen toiminta.

23, Trustin toiminnan rinnastaminen yksi-
tyisen sijoittajan toimintaan el myoskdin
loukkaa verotuksen neutraalisuuden periaa-
tetta, Kantaja esittdd tosin, etti kaikkea
taloudellista toimintaa on verotuksen osalta
kisiteltivd samalla tapaa. Koska kuitenkin —
kuten on osoitettu — trustin toimintaa ei ole
pidettivi kuudennessa arvonlisiverodirektii-
vissi tarkoitettuna taloudellisena toimintana,
ei sitdi myoskiin ole kisiteltivi sellaisena.
Piinvastoin verotuksen neutraalisuutta kos-
kevista syistd trustin toiminta on luokiteltava
yksityisen henkildon toiminnaksi. Myoskiin
kantajan perustelu, jonka mukaan trustin toi-
minta muistuttaa elikelaitosten ja -kassojen
toimintaa, minki vuoksi sen toimintaa —
nin kuin myds niiden toimintaa — on
pidettivd kuudennessa arvonlisiverodirektii-
vissd tarkoitettuna taloudellisena toimintana,
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ei johda toiseen tulokseen. Toisin kuin elike-
laitokset, trusti hoitaa oman omaisuutensa

hallintoa aivan kuten yksityishenkild.

24. Tdysin vakuuttava ei ole se Yhdistyneen
kuningaskunnan perustelu, jonka mukaan
trusti ei mydskdin ole voinut harjoittaa
taloudellista toimintaa sen vuoksi, ctti sen
sijoituksia koskevat toimivaltuudet olivat
crittdin rajoitettuja. Tdmi pitdd tosin paik-
kansa aikana vuoteen 1987 asti. Toisen osak-
keiden myynnin osalta trustilla oli sen sijaan
lzhes rajoittamattomat toimivaltuudet sijoi-
tusten tekoon, minki vuoksi tilld perusteella
ci voida kiistid viitettd siitd, cttid toiminta
olisi kuudennessa arvonlisdverodirektiivissi
tarkoitettua taloudellista toimintaa. Aiemmin
mainituilla perusteilla timid viite on kuiten-
kin hyldtdva.,

25. Tillainen ratkaisu ei ostoihin sisiltyvin
arvonlisiveron vihentimisoikeuden osalta
myoskidn johda tuloksiin, joita ci voitaisi
hyviksyi. Jos Wellcome Trustin toimintaa ei
pideti kuudennessa arvonlisiverodirektii-
vissi tarkoitettuna taloudellisena toimintana,
niin titd dircktiivid, ja siten myoskédn ostoi-
hin sisiltyvin arvonlisiveron vihentimisti
koskevia siinnoksid ci voida soveltaa sithen.
Tamd on kaikin puolin yhteensovitettavissa
arvonlisiverojirjestelmén kanssa, silli trustia
on, koska sen toiminta ei ole kuudennessa
arvonlisiverodircktiivissi tarkoitettua talou-

dellista toimintaa, pidettivi osakkeiden
myynnin  cdellyttimien  valmistelutoimien
osalta loppukiytidjind, kuten komissio

perustellusti esitt#a.

26. Komissio sen sijaan toteaa, ettd arvon-
lisiverodirektiivii voitaisiin my&s soveltaa
henkil66n, jonka kaikki litketoimet on kuu-
dennen arvonlisdverodirektiivin 13 artiklan
B kohdan d alakohdan 5 alakohdan perus-
teella vapautettu verosta. Koska tillaisessa
tapauksessa ostoihin sisiltyvin arvonlisive-
ron vihentiminen ei my&skiin ole mahdol-
lista, timi ei johda kilpailun vairistymiseen.
Tistd syystd voidaan kuudetta arvonlisivero-
direktiivid komission mukaan soveltaa myés
trustiin.

27. Kuudetta arvonlisiverodircktiivii  voi-
daan varmastikin soveltaa myés silloin, kun
kuudennessa arvonlisiverodirektiivissi tar-
koitettu taloudellinen toiminta koskee yksin-
omaan osakkeita ja kun toiminta sen vuoksi
on vapautettu arvonlisiverosta. Sitd vastoin
kuudetta arvonlisiverodirektiivii ci voida
soveltaa, kun — kuten tissi tapauksessa —
kyscessd ci ole mikidin kuudennessa arvon-
lisiverodirektiivissi tarkoitettu taloudellinen
toiminta. Timin lisiksi my8s silloin, kun toi-
minta on  vapautettu arvonlisdve-
rosta 13 artiklan perusteclla, ostothin sisil-
tyvin arvonlisiveron vihentiminen on
mahdollista niiden litketointen osalta, joissa
suorituksen vastaanottaja on sijoittautunut
yhteisdén ulkopuolelle (kuudennen arvonlisi-
verodirektiivin 17 artiklan 3 kohdan c ala-
kohta). Juuri timidn ostoihin sisiltyvin
arvonlisidveron trusti haluaa nyt kiisitcltivini
olevassa asiassa vihentid. Jos trustille myén-
nettdisiin tillainen oikeus ostoihin sisiltyvin
arvonlisiveron vihentimiscen — vaikka sc ci
harjoita kuudennessa arvonlisiverodireltii-
vissi tarkoitettua taloudellista toimintaa -—
tdstd scuraisi epiyhdenvertainen verotuskoh-
telu suhteessa muthin yksityisiin sijoittajiin.
Tasti syysti trustille ei voida my6ntid
oikeuita ostothin sisiltyvin arvonlisiveron
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vihentimiseen. Lisiksi kantaja erehtyy, kun
se viittad, ettd timi olisi epioikeudenmu-
kaista verrattuna sellaisiin henkilsihin, jotka
muun — lisdksi harjoitettavan — toiminnan
perusteella on rekisterdity verovelvollisiksi ja
jotka sen perusteella voivat nyt vihentdi
kuudennen arvonlisiverodirektiivin 17 artik-
lan 3 kohdan c alakohdassa tarkoitetun ostoi-
hin sisiltyvin arvonlisiveron. 17 artik-
lan 3 kohdan perusteella ostoihin sisiltyvin
arvonlisiveron vihentiminen on niin ikiin
mahdollista ainoastaan kuudennessa arvon-
lisdverodirektiivissi tarkoitetun taloudellisen
toiminnan osalta. Timd johtuu viittauk-
sesta 13 artiklan mukaisesti verosta vapautet-
tuihin litketoimiin, joiden on — kuten edelld
jo todettiin — perustuttava kuudennessa
arvonlisiverodirektiivissi tarkoitettuun
taloudelliseen toimintaan.

28. Timin lisiksi lainsddtdjdn ratkaisu on
yksiselitteinen. Kuudetta arvonlisiverodirek-
titvid kaikkine siinnoksineen ja seurannais-
vaikutuksineen on sovellettava ainoastaan
nithin henkil6ihin, jotka harjoittavat kuu-
dennessa arvonlisiverodirektiivissi tarkoitet-
tua taloudellista toimintaa, eiki niihin, joiden
toiminta on rinnastettavissa yksityisen sijoit-
tajan toimintaan. Trustin toimintaa ei siten
ole pidettivi kuudennessa arvonlisiverodi-
rektiivissi tarkoitettuna taloudellisena toi-
mintana. Timin osalta asiaan el vaikuta
mitenkdin kantajan vetoaminen sithen, ettd
trusti on Saanut vastiketta toiminnastaan.
Yhteistjen tuomioistuin totesi asiassa Hong
Kong Trade 14, ettei vastikkeeton suoritus vo1
olla kuudennessa arvonlisiverodirektiivissi
tarkoitettua taloudellista toimintaa. Timi ei
kuitenkaan tarkoita siti, ettd jokainen vastik-

11 — Asia 89/81, tuomio 1.4.1982 (Kok. 1982, s. 1277 ja 1286,
10 kohta).

I-3026

keellinen suoritus sitd vastoin olisi taloudel-
lista toimintaa.

29. Tulen siten sithen lopputulokseen, ettel
trustin osakkeiden ja muiden arvopapereiden
tavanomainen myynti eiki trustin laajuudel-
taan huomattava toinen osakkeiden myynti
ole  kuudennen  arvonlisiverodirektii-
vin 4 artiklan 2 kohdassa tarkoitettua talou-
dellista toimintaa.

Toinen kysymys

30. Kantajan mukaan timi kysymys edel-
lyttdd sitd, etti ensimmdiiseen kysymykseen
vastataan myontdvisti. Kyse on niet siitd,
voidaanko myds toista osakkeiden myyntia
osana titi sijoitustoimintaa pitdd taloudelli-
sena toimintana, jos trustin yleistd sijoitus-
toimintaa pidetiin kuudennessa arvonlisive-
rodirektiivissd tarkoitettuna taloudellisena
toimintana. Mielestini kantajan esittimi tul-
kinta ei ole ainoa mahdollinen tissi tapauk-
sessa. Toista osakkeiden myyntid voidaan
kisitelli myds erillisesti ja siten antaa toiseen
kysymykseen vastaus ensimmiisesti kysy-
myksesti riippumatta.

31. Kuten ensimmiiseen  kysymykseen
annettavaa vastausta kisiteltdessi jo todettiin,
toista osakkeiden myyntid ei voida sen valta-
vasta laajuudesta ja sitd edeltineesti huolelli-
sesta valmistelusta huolimatta pitiid kuuden-
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nessa arvonlisiverodirektiivissi tarkoitettuna
taloudellisena toimintana.

32. Kantaja riitauttaa timin tulkinnan vedo-
ten sithen, ettd jos vastaava osakemiiri olisi
myyty pienissi erissid tiettyni ajanjaksona,
titd toimintaa olisi ilman muuta pidetty kuu-
dennessa arvonlisiverodirektiivissi tarkoitet-
tuna taloudellisena toimintana. Timi kanta-
jan perustelu jai pelkistdin viitteen tasolle,
ja se on ristiriidassa kuudennen arvonlisive-
rodirektiivin kanssa. Toimintaa arvioitaessa
ratkaisevassa asemassa ei ole toiminnan laa-
juus ciki sen kesto, vaan ainoastaan kysymys
siitd, onko kyseessa kuudennessa arvonlisi-
verodirektiivissi  tarkoitettu  taloudellinen
toiminta, Koska tistd ei nyt kisiteltivind
olevassa asiassa ole kyse, ja kun toiminta ei
siten ole arvonlisiverotettavaa, myds kanta-
jan lisiperuste on hylittivi; siind kantaja
esittdd, ettd jos toista osakkeiden myyntii ei
ole pidettdvi kuudennessa arvonlisiverodi-
rektitvissi tarkoitettuna taloudellisena toi-
mintana sen vuoksi, ettdi sc on toteutettu
yhden piivin kuluessa, niin jokaisen verovel-
vollisen olisi erittdin yksinkertaista kiertii
arvonlisiverovelvollisuutta tekemilld kaikki
kaupat saman piivin aikana. Kuten edelli jo
todettiin, kuudennessa arvonlisiverodirektii-
vissi tarkoitetuksi taloudelliseksi toiminnaksi
luokittelu et kariudu sithen, ectti toteutus
tapahtui yhden piivin kuluessa, vaan siihen,
cttd trustia on pidettidvd yksityisend sijoitta-
jana. Sc tosiasia, etti osakkeiden myynti
tapahtui yhden piivin kuluessa, ei mitenkiin
muuta toiminnan arviointia arvonlisiveron
kannalta. Kun toimintaa pidetdin kuuden-
nessa arvonlisdverodircktiivissd tarkoitettuna
taloudellisena toimintana, se sdilyy tillaisena
my6s silloin, kun se toteutetaan yhden
pitviin kuluessa. Jos se ei ollut taloudellista
toimintaa, niin siti suuremmalla syylld arvio
sdilyy muuttumattomana. Tihin tulokseen

tulivat my6s Yhdistynyt kuningaskunta ja
komissio kirjallisissa huomautuksissaan.

33. Siten eci ole katsottava, ettd pelkistiin
silli perusteella, ettd kaikki myynnit toteu-
tettiin yhden piivin kuluessa, toinen osak-
keiden myynti ei ollut taloudellista toimin-
taa,

Kolmas kysymys

34, Taimd kysymys koskee sitd tilannetta,
jossa vastaus ensimmiiseen tai toiseen kysy-
mykseen tai molempiin on mydntivi., Koska
olen tullut sithen tulokseen, ettd vastaus seka
ensimmdiseen ettd toiseen kysymykseen on
kieltiva, kolmanteen kysymykseen ei olisi
cndd tarpeen antaa vastausta. Sitd varten, ettd
yhteisdjen tuomioistuimen kanta eroaisi rat-
kaisuchdotuksestani, otan toissijaisesti kan-
taa myds kolmanteen kysymykscen.

35. Jos kantajan sijoitustoimintaa pidetdin
kuudennessa arvonlisiverodirektiivissd tar-
koitettuna taloudellisena toimintana, 4 artik-
lan 1 kohdasta seuraa, etti trustia on pidet-
tavd verovelvollisena. Trusti toteuttaa kailkki
tihin toimintaan yhteydessi olevat toimet
kuudennen arvonlisiverodirektiivin 2 artik-
lan 1 kohdassa tarkoitettuna verovelvollisena
tissi ominaisuudessaan. Niiden kahden
kisitceen vililli on valitdn yhteys. Sijoitus-
toiminnan ja osakkeiden myynnin osalta ei
verovelvollisen ominaisuutta voida katsoa

1-3027



JULKISASIAMIES LENZIN RATKAISUEHDOTUS — ASIA C-155/94

olevan olemassa riippumatta siitd, luokitel-
laanko toiminta kuudennessa arvonlisivero-
direktiivissi tarkoitetuksi taloudelliseksi toi-
minnaksi. Timi tarkoittaa siti, etti jos
osakkeiden myyntii pidetiin kuudennessa
arvonlisiverodirektiivissa tarkoitettuna
taloudellisena toimintana, niin henkils, joka
harjoittaa titi toimintaa, on silti osin vero-
velvollinen. Henkilé suorittaa kaikki toimet
timdn toiminnan yhteydessi 2 artik-
lan 1 kohdassa tarkoitettuna verovelvollisena
tassd ominaisuudessaan. Siltd osin henkilolld
on myds oikeus ostoihin sisiltyvin arvon-
lisiveron vihentimiseen 17 artiklan 3 koh-
dan calakohdan mukaan. Jos siti vastoin
katsotaan, ettei kyse ole kuudennessa arvon-
lisdverodirektiivissi tarkoitetusta taloudelli-
sesta toiminnasta, kyseistd henkildi ei voida
tamdn toiminnan osalta pitii verovelvolli-
sena eikd henkild siten voi harjoittaa toimin-
taansa verovelvollisena tissi ominaisuudes-
saan 2 artiklan 1 kohdan mukaisesti. Oikeus
ostoihin sisiltyvin arvonlisiveron vihenti-
miseen olisi silloin evittivi, Mutta vaikka
henkilo katsottaisiin — kuten kantaja kirjo-
jen ja valokuvien myynnin osalta on katsottu
— verovelvolliseksi, ei hidn voi yksityisomai-
suuden hallinnon osalta toimia verovelvolli-
sena tassi ominaisuudessaan.

36. Kantajan muut tiltd osin esittdmat perus-
teet toistavat ensimmiisen ja toisen kysy-
myksen yhteydessi esitettyji ongelmla, joten
niitd et ole tarpeen tarkastella tissi toistami-
seen.

37. Silld edellytykselld, ettd vastaus ensim-
méiseen tai toiseen kysymykseen tai molem-
piin on myontivi, on katsottava, ettd kantaja
on toteuttanut tekemdnsi osakkeiden myyn-
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nit verovelvollisena tdssi ominaisuudes-
saan 2 artiklan 1 kohdan mukaisesti.

Neljis kysymys

38. Kantajan mukaan timd kysymys koskee
kansallista oikeuskdytintdd, jossa merkityk-
sellinen on kysymys siitd, miki on toiminnan
midradva tarkoitus. Siten myés Yhdistynyt
kuningaskunta esittdd kirjallisissa huomau-
tuksissaan, ettd kaikkien kisiteltiviksi saatet-
tujen kysymysten osalta on hyddyllistd tar-
kastella, onko arvioitavana oleva toiminta
midradvissa asemassa.

39. Komissio viittaa sitd vastoin siithen, etter
kasitettd midrdiva asema (predominant con-
cern) ole kiytetty arvonlisdverodirektiivissa.
Direktiivin mukaan olennaista on toiminnan
itsensi luonne eiki se, onko toiminta mia-
rddvissi asemassa. Olen samaa mieltd siiti,
ettd arvioitaessa 4 artiklan 2 kohdassa tarkoi-
tettua taloudellista toimintaa ei ole otettava
huomioon sitd, onko toiminta miArddvissi
asemassa. Esimerkkind tisti haluan viitata
nithin  Wellcome Trustin toimintothin,
joiden osalta trusti on rekisterdity verovel-
volliseksi. Silti osin on kyse muun muassa
kirjojen ja valokuvien myynnisti; timd toi-
minta ei missidin tapauksessa ole madrddvissi
asemassa. Silti titi toimintaa on pidettivd
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kuudennessa arvonlisiverodirektiivissi tar- taa eli omaisuuden hallintoa ei ole pidetty
koitettuna taloudellisena toimintana, vaikka kuudennessa arvonlisiverodirektiivissi tar-
trustin miirdavissa asemassa olevaa toimin-  koitettuna taloudellisena toimintana.

C Ratkaisuehdotus

40. Edelld esitetyilld perusteilla ehdotan, ettd kisiteltdviksi saatettuihin kysymyk-
siin vastattaisiin seuraavasti:

1)

2)

3)

4)

Taloudellisen toiminnan kisitteelld, jota 4 artiklan 2 kohdassa 12 tarkoitetaan,
ei tarkoiteta osakkeiden ja muiden arvopapereiden myyntii, kun myyji ei ole
ammattimainen osakkeiden ja arvopapereiden vilittdji vaan toimii oman omai-
suutensa hallintoon liittyvissi tarkoituksessa.

Suuri miird osakkeiden myynteji suurelle miirille ostajia yhden pdivin kulu-
essa, mikd on edellyttinyt erittdin monitahoista valmistelua kestoltaan huo-
mattavan pitkind aikana, ei ole 4 artiklan 2 kohdassa 13 tarkoitettua taloudel-
lista toimintaa, kun myyji ei ole ammattimainen osakkeiden vilittdji, vaan
henkild, joka hoitaa oman omaisuutensa hallintoa.

Toissijaisesti: jos vastaus ensimmiiseen ja/tai toiseen kysymykseen on myon-
tdvd, timdnkaltaisen trustee-henkilon toteuttamien myyntien osalta on katsot-
tava, etti ne on toteuttanut “verovelvollinen tdssi ominaisuudessaan” 2 artik-
lan 1 kohdan 14 mukaisesti.

Annettaessa vastausta ensimmadiseen ja/tai toiseen ja/tai kolmanteen kysymyk-
seen ei ole arvioitava sitd, onko osakkeiden ja muiden arvopapereiden myyn-
nilld siind toiminnassa, jossa myynnit toteutettiin, mairddva merkitys.

12 — Kuudes arvonlisiverodircktiivi.
13 — Kuudes arvonlisiverodircktiivi.
14 — Kuudes arvonlisiverodirektiivi.

1-3029



