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TRIBUNAL SUPREMO [Najvyssi sud, Spanielsko], prvy civilny senat
[omissis] [procesné formulécie]
TRIBUNAL SUPREMO [Najvyssi sud]
civilny senat
uznesenie ¢. /
[omissis] [rozhodovacie zloZenie stdu]
V Madride 2. novembra 2023.
[omissis] [sudca spravodajca]
SKUTKOVE OKOLNOSTI PREDCHADZAJUCE 'SPORU
PO PRVE. Relevantné okolnosti predchadzajéice sporu.

1. Banco Popular Espafiol, S.A.(dalej “len, ,;Banco Popular®) vydala
,Obligacie Popular 1/2010 s konvertibilnym kapitalom 8 %*“ (nazyvané aj
»Podriadené obligacie vymeritel'néy za podriadene dlhopisy Banco Popular
Espafiol, S. A. 1/2009%).

Dia 3. oktobra 2009 D.Ewako, jediny spravca spolocnosti Lera Blava, S. L. U.,
upisal 15 tychto konvertibilnyeh,obligaeii v celkovej vyske 15 000 eur.

V méji 2012 D. E.,tiez%ako, zastupca spolocnosti Lera Blava, S. L. U., suhlasil
s vymenou ftyehte podriadenych obligécii 1/2009, ktoré boli splatné v oktobri
2013, za iné povinhe konvertibilné podriadené obligacie (11/2012) so splatnostou
v novembri 2015.

Dna 14, januara, 2013 spoloc¢nost’ na tcely Uhrady nevyplatenej mzdy priznala
DunEwlastnictvo tychto konvertibilnych obligacii a banka 22. februara 2013
odsuhlasila tente prevod vlastnictva obligécii na D. E.

Povinpe konvertibilné podriadené obligacie (11/2012) boli 25. novembra 2015
povinneymenené za akcie Banco Popular.

2. Dna 7.j0na 2017 Eurdpska komisia prijala rozhodnutie (EU) 2017/1246,
ktorym sa schval’'uje program rieSenia Krizovych situécii banky Banco Popular
Espafiol S.A. (U.v. EU L 178, 2017, s. 15); Jednotna rada pre rieSenie krizovych
situdcii (SRB) prijala rozhodnutie SRB/EES/2017/08, ktorym sa aktivoval
program rieSenia Krizovych situécii spolo¢nosti Banco Popular.
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Schvaleny nastroj na riesenie krizovych situacii pozostaval z odpredaja obchodnej
Cinnosti prostrednictvom prevodu akcii na kupujuceho, spolo¢nost Banco
Santander, ktora ich ziskala za cenu jedného eura.

Rozhodnutie Jednotnej rady pre riesenie krizovych situcii SRB/EES/2017/08
bolo vykonané prostrednictvom rozhodnutia Fondo de Reestructuracién Ordenada
Bancaria (Fond pre rieSenie krizovych situacii bank) — ako vykonného organu pre
rieSenie Krizovych situacii podla ¢lanku2 ods. 1 pism.d) zakona ¢&.11/2015
z 18. juna 2015 (dalej len ,,FROB*) — zo 7. jana 2017 (BOE ¢&. 155 z 30. juna
2017, s. 55470).

FROB rozhodol o0 znizeni vtedajSicho zakladného imania spolo€nostiy,Banco
Popular Espariol na nula eur (0 €) odpisanim vsetkych akCii Wobehu, s cielom
vytvorit'’ dobrovolni rezervu, s ktorou nemozno nakladat, V tomtowsokamihu
D. E. prestal byt” drzitel'om akcii, ktoré ziskal vymenou za'upisané obligacie; bez
toho, aby za ne dostal akukol'vek protihodnotu.

3. V. dosledku opatreni na rieSenie Krizovej situacie, ktore \prijala FROB na
zéklade rozhodnutia SRB, Banco Santander,nadobudla vetky akeie vyplyvajlce
z novej emisie spolo¢nosti Banco Popular, ktoré boli vydané prostrednictvom
konverzie kapitalovych néastrojov Urovne 2 na,akcie,vyplyvajice z novej emisie,
o0 ktorej sa rozhodlo v uvedenomgrezhodnuti. \Neskorwsv roku 2018 sa Banco
Santander v dosledku zlucenia so spelocnesteu Banco Popular stala univerzalnym
pravnym nastupcom spolo¢nosti Bapnco ‘Ropular, ktorej pravna subjektivita
zanikla.

PO DRUHE. Sudny $por,w.ktorom 'sa podava navrh na zacatie prejudicialneho
konania. Prvostuprigvé avdruhostupiiovéwozhodnutie.

1.V oktobrit2016%podal '\D. Exzalobu proti Banco Popular, v ktorej navrhol
ur¢it, ze nadobudnutiey podriadenych konvertibilnych obligécii je z dévodu
nedostatku stihlasu neplatng, a ulozit’ povinnost’ vratit’ pdvodne investovanu sumu
(15 000%eur) “spolu sowzakonnymi Grokmi splatnymi od upisania produktu.
Subsidiarne “sa “doméhal nahrady Skody z ddvodu porusenia zakonnych
informaénychdpovinnosti zalovanou pri upisovani obligécii v roku 2009 a pri ich
naslednigj™vymene v roku 2012. Zalobca oddvodiuje svoj navrh tym, Ze predaj
preduktu“mal™nedostatky vzhl'adom na poziadavky vyplyvajuce z pravnej Upravy
MiFID.

2. Juzgado de Primera Instancia (std prvého stuptia, Spanielsko), ktory bol
prislusny na rozhodnutie sporu, vyhovel Zzalobe aurcil, ze upisanie povinne
konvertibilnych obligacii je neplatné.

3. Zalovana banka sa proti tomuto rozsudku odvolala a Audiencia Provincial
(vys$8i provinény sud, Spanielsko) vyhovel odvolaniu, lebo povazoval za dévodnu
namietku zalozenu na nedostatku aktivnej legitimacie D. E.
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PO TRETIE. Kasacny opravny prostriedok, ktory prejednava Tribunal Supremo
(Najvyssi sud) a v ramci ktorého sa rozhodlo o podani tohto navrhu na zacatie
prejudicialneho konania.

1. Zalobca podal kasaény opravny prostriedok proti rozsudku Audiencia
Provincial (vyssi provinény sid). Tymto opravnym prostriedkom sa napada
predovSetkym nepriznanie aktivnej legitimacie, priom sa v iom uvadza, ze
prevod vlastnictva obligacii spolo¢nosti na jej spravcu a jediného spolo¢nika bol
platny.

Ak by sa vyhovelo tomuto dbévodu, bolo by potrebné rozhodnat™ 0'neplatnosti
nadobudnutia podriadenych obligacii 1/2009 aich néaslednej, vymenysza iné
povinne konvertibilné podriadené obligacie (11/2012).

2. Pocas prejedndvania opravného prostriedku tento sid rezhodol, ze wyzve
ucastnikov konania, aby sa vyjadrili k relevantnostinpodania,navrhu na, zacatie
prejudicialneho konania na Sudnom dvore. Obaja, u€astnici konania” vyjadrili
nesuhlas s podanim navrhu na zacatie prejudicialneho konania:

PO STVRTE. [omissis] [oznacenie Giéastaikow,konania a ich zastupcov]
ODOVOBRNENIE
PO PRVE. Pravo Eurdpskej Gnie

Tento navrh na zacatie préjudieidlneho kenania je doplnkom k navrhu na zacatie
prejudicialneho konania,»ktory, tente, sud podal v uzneseni z 15. decembra 2022.
Tyka sa tych istych ustanoveni pravasEuropskej Unie, ktoré tento sid na tomto
mieste len uvadza:

a) C¢lanoks34 “ods. I%pism.a) a'b) smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady
2014/59/EU z 15.'maja 2014, ktorou sa stanovuje ramec pre ozdravenie a rieSenie
krizovyeh situdcii Gverovych institacii a investi¢nych spolo¢nosti a ktorou sa meni
smernicay, ‘Radys, 82/891/EHS asmernice Eurdpskeho parlamentu a Rady
2001/24/ES, 2002/47/ES, 2004/25/ES, 2005/56/ES, 2007/36/ES, 2011/35/EU,
2012/30/EU ‘@ 2018/36/EU a nariadenia Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU)
&. 1093/2010:a (EU) ¢. 648/2012 (d’alej len ,,smernica 2014/59/EU),

b) “&lanok 53 ods. 1 a 3 smernice 2014/59/EU,
c)  ¢&lanok 60 ods. 2 pism. a), b) a ¢) smernice 2014/59/EU.

Smernica 2014/59/EU bola v Spanielsku prebrata prostrednictvom Ley 11/2015,
de 18 de junio, de recuperacion y resolucion de entidades de crédito y empresas de
servicios de inversion (zékon ¢.11/2015 z 18. juna 2015 o ozdraveni a rieSeni
krizovych situacii Uverovych institacii a investicnych spolocnosti, d’alej len
»zakon ¢. 11/2015°), ktorého viaceré ustanovenia preberaju ustanovenia tejto
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smernice, ktoré boli uvedené v predchadzajucich odsekoch, v rovnakom alebo
podobnom zneni.

Tento navrh tiez nadvézuje na judikatiru stanovenu v rozsudku Sudneho dvora
z 5. maja 2022, vec C-410/20 (EU:C:2022:351).

PO DRUHE. Oddvodnenie podania navrhu na zacatie prejudicialneho konania.
Pochybnosti vzniknuté v savislosti s rozsudkom Sudneho dvora z 5. maja 2022
(C-410/20)

1. Spanielske stdy podali odlisné vyklady jednotlivych ustanoveni. smernice
2014/59/EU v suvislosti s opatreniami na rieSene krizovej situacie spoloénosti
Banco Popular, ktoré viedli k tomu, ze v sporoch sa rozhodle, r6zne. To vyvolalo
existenciu zna¢ného poctu kasaénych opravnych prostriedkoy tykajuciehysa tejto
otazky, ktoré prejednava Tribunal Supremo (Najvyssi sud).

2.V rozsudku Sudneho dvora z 5. maja 2022, vec C-410/20 (EU:C:2022:351),
bolo uvedené, aky mé& byt vyklad c¢lanku 34 “odsy1%pismya) Vv spojeni
s ¢lankom 53 ods. 1 a3 a ¢lankom 60 0ds, 2 prvyum pododsekom pism. b) ac)
smernice 2014/59/EU, pokial’ ide 0 i), zaleby onahradu $kody spdsobenej
informaciami poskytnutymi v prospekte a zalobye.neplatnost’ zmluvy o upisani
akcii Banco Popular, ii) nadobudnutychyv ramei verejnej vyzvy na upisovanie
banky, iv) podané osobami, ktoré boli,drzitel'mi,tychto akcii Banco Popular pred
zaCatim postupu rieSenia Krizovejisituacie.

3.V konani vo veci Samej, . ktorem tento sid podava tento navrh na zacatie
prejudicialneho kanpaniay, pedriadené obligacie povinne konvertibilné na akcie
Banco Populargh/2009. alich“nasledna vymena za iné povinne konvertibilné
podriadené obligacie*(11/2012) nezodpovedaju ziadnemu z nastrojov dodato¢ného
kapitalu, ktore boli odpisane“alebo zanikli v dosledku programu riesenia krizovej
situacie, Banco Popular. Tieto obligacie vsak boli 25. novembra 2015 vymenené
alebo konwvertované na“akcie Banco Popular v stlade s podmienkami emisie, na
ktortnsa vzt'ahovali (séria 11/2012). Zalobca bol drzitelom tychto akcii odo dia
vymenyhaz ‘do 7ajuna 2017, ked boli spolu s ostatnymi akciami, ktoré tvorili
zakladné imanie, odpisané na zéklade programu rieSenia krizovej situacie Banco
Popular.

Ked'zewuvedené obligacie boli vymenené za akcie Banco Popular 25. novembra
2015, pred rozhodnutim o rieSeni Krizovej situacie banky (7. juna 2017), zda sa
zrejmé, ze ucinnost’ programu rieSenia Krizovej situdcie ovplyviiuje aj akcie
nadobudnuté pri tejto vymene Zalobcom, ktoré stile mal ku diu rieSenia krizovej
situdcie, s naslednym odpisanim, ked’ze prvym z opatreni na rieSenie krizovej
situdcie, ktoré prijala riadiaca komisia FROB 7. juna 2017, bolo ,,zniZit' su¢asné
zakladné imanie spolo¢nosti Banco Popular Esparfiol, S.A., zo sumy dve miliardy
devitdesiatosem  milibnov  Styristodvadsatdevéttisic  StyridsatSest’  eur
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(2 098 429 046,00 €) na 0 € prostrednictvom odpisania vsetkych akcii, ktoré su
momentalne v obehu...*“, bez ohl'adu na titul nadobudnutia akcii.

V tomto spore podla nazoru tohto sudu vznik& pochybnost, ktora sa ¢iastocne
zhoduje s pochybnost'ou, ktora bola predmetom ndvrhu na zacatie prejudicidlneho
konania podaného v uzneseni z 15. decembra 2022. Vznika pochybnost’ tykajuca
sa rozsahu ucinku oslobodenia Banco Santander ako univerzédlneho pravneho
nastupcu Banco Popular od akejkol'vek povinnosti alebo zodpovednosti, najma
pokial’ ide 0 pohl'adavku alebo pravo, ktoré by vyplyvali z rozsudku stdu, ktorym
by sa urcilo, ze upisanie povinne konvertibilnych podriadenych obligacii 1/2009
a obligacii, ktoré boli nasledne nadobudnuté vymenou 11/2012, jew\neplatne,
a ktorym by sa ulozila povinnost’ vratit’ sumy povodne zaplateng,na hadobudnutie
tychto obligacii (15 000 eur), s prihliadnutim na to, ze tieto‘podriadené.obligacie
konvertibilné na akcie nie sU sucastou nastrojov dodateéného kapitélunkioré su
uvedené v opatreniach na rieSenie krizovej situacie Bance Popularale “ktore
napokon boli konvertované na akcie tejto banky w.sulade, sypodmienkami ich
emisie pred tym, ako boli prijaté uvedené opatrenia na riesenic krizovej situécie.

V tomto pripade odlisnost’, ktord odévodniuje,rozsirenic predtym podaného navrhu
na zacatie prejudicidlneho konania, spo¢iva,y tom, ze zaloba o uréenie neplatnosti
bola podana pred ukonCenim postupu rieSeniay, kriZovej situacie banky.
Pochybnost’ sa teda v tomto pripadé tyka toho, ¢i,jetato*pohl'adavka alebo prévo
zavazkom, na ktory sa vztahuje ustanovenie clanku 53 ods. 3 smernice, kedze
zaloba bola podanad pred ukon€enim“postupu riesenia Krizovej situacie banky,
vzhl'adom na vynimku, ktoru tetojustanovenie stanovuje vo vztahu K ,,zavizkom,
ktoré nevznikli®.

Otézka vznika preto,, akoyzdérazitje rozsudok Stdneho dvora z 5. méja 2022, ze
¢lanok 53 ods/3“smernice, 2004/59/ES stanovuje, ze ,,ak orgdn na rieSenie
krizovych situacii znizi sumu istiny zavazku alebo nesplatend dlzna sumu vo
vztahu k zavazkuwpa nulu, uvedeny zavazok a vsetky d’alSie povinnosti alebo
narokysvzniknuté visuvislosti s nim, ktoré nie su [splatné] v dobe vykonu tejto
pravomoelnsatwna vsetky ucely povazuji za uhradené avradmci neskorsej
likvidacie ich nemozno uplatnit’ vo vzt'ahu k (verovej institacii alebo investi¢ne;j
spolocnosti, Ktorejskrizova situécia sa riesi, ani k ziadnemu subjektu, ktory je jej
pravaym, nastupcom‘ [tuénym pismom zvyraznil vnuatroStatny sid]. Ten isty
rozsudok Sudneho dvora rovnako zdoraziuje, ze ¢lanok 60 ods. 2 tejto smernice
v suvislosti s ustanoveniami  upravujucimi  odpisovanie alebo konverziu
kapitalowych nastrojov stanovuje, Ze ,,ak sa istina relevantného kapitalového
nastroja odpiSe:... b) voc¢i drzitelovi relevantného kapitadlového néstroja
nezostava na zaklade sumy nastroja, ktory bol odpisany, alebo v suvislosti s iou
ziaden zavazok, svynimkou akéhokolvek wuz vzniknutého zavazku
a akéhokol'vek z&véazku tykajuceho sa nahrady skody, ktord& moéze vzniknat
v dosledku opravného prostriedku, ktorym sa napadla zakonnost' vykonu
pravomoci na odpisanie® [tu¢nym pismom zvyraznil vnatrostatny sud].
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4.  V pripade sporu vo veci samej, ktoréeho sa tyka tento navrh na zacatie
prejudicialneho konania, sa konvertibilné obligacie stali splatnymi a boli
konvertované na akcie pred zacatim postupu rieSenia krizovej situdcie Banco
Popular a zaloba o0 uréenie neplatnosti tiez bola podand pred zaatim tohto
postupu rieSenia Krizovej situécie.

5.  Ako bolo uvedené, rozsudok Sudneho dvora z5.méaja 2022, hoci sa
vztahuje na ,,osoby, ktoré nadobudli akcie v ramci verejnej vyzvy na upisovanie
akcii vydanej touto institaciou alebo spolo¢nost'ou pred zacatim takéhoto postupu
ricSenia Krizovej situacie, obsahuje niektoré Gvahy, ktoré s relevantné pre
pripad, akym je prejednavany pripad.

Na jednej strane pripomina, Ze podla ¢lanku 34 ods. 1 piSm.a)%“a b), smernice
2014/59 ,,musia prednostne znasat’ straty vzniknuté v désledku uplatnenia postupu
rieSenia Krizovej situacie akcionari a po nich veritelia Uverovej institicic alebo
investi¢nej spoloc¢nosti podliehajicej tomuto poStapu‘. s Konkrétne v sulade
s ¢lankom 53 ods. 3 smernice 2014/59/EU, ,ak organ “na \ricsenie krizovych
situdcii znizi sumu istiny zavdzku alebo nesplatenty, dlzntinsumu vo vztahu
k zavazku na nulu, uvedeny zavazok a vsétky.d’al§ie povinnosti alebo naroky
vzniknuté v suavislosti s nim, ktorégnie. su\ splatné v dobe vykonu tejto
pravomoci, sa na vsetky ucely povazuju “zaUhradené avrdmci neskorse;
likvidacie ich nemozno uplatnit’ v@'vztahu k Gverovej institacii alebo investi¢ne;j
spolo¢nosti, ktorej krizova situdcia‘sa riesi, ani k ziadnemu subjektu, ktory je jej
pravnym nastupcom® (bod 33).

Nasledne dodava, Ze ,,élanoks60 Smernice 2014/59 tykajlci sa odpisovania alebo
konverzie kapitalovych “néstrejov “w odseku 2 prvom pododseku pism. b)
spresiiuje, Ze volin drzitel'oyi “Kapitdlového néstroja odpisaného na zéaklade
rozhodnutia o fieSeni krizovej situacie nezostdva ziaden zavazok, svynimkou
akéhokol'vek uz vzniknutého zavazku a zavazku tykajuceho sa néhrady skody,
ktory moze vzniknut' Wwdosledku opravného prostriedku, ktorym sa napadla
zakonnost’ vykonu pravomoci odpisovania“.

VSpanielskomyprave sa pod pojmom ,,vznik“ rozumie okamih, v ktorom vznika
prave. domahat’ Sa, splnenia zavazku, apod pojmom ,splatnost* sa rozumie
uplynutie “lehoty stanovenej na splnenie zavéazku, po ktorej je tento zavézok
vymahatelny.

Na druhgj strane v prejednavanej veci pripadné ulozenie povinnosti vratit’ sumu,
ktord bola povodne zaplatena za nadobudnutie konvertibilnych obligécii,
v dbsledku urcenia neplatnosti ich upisania a naslednej vymeny nezodpoveda
Ziadnemu zAavézku alebo zodpovednosti vyplyvajicej z ,,vykonu prdvomoci na
odpisanie“, ale z predaja finan¢nych produktov, v ktorych pdvodne spocivala
investicia. Inymi slovami, nevychadza zo straty hodnoty investicie v dosledku
odpisania akcii, ale svoj pébvod méa v zodpovednosti vyplyvajicej z pévodnej
transakcie upisania obligacii, ktoré boli nasledne konvertované na akcie.
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V tomto zmysle skuto¢nost’, ze pripadnd pohl'adavka na ndhradu skody vznikla
mimosudnou cestou (a preto by sa mala povazovat’ za vzniknutl) aje splatna
(zdovodu, ze sa na nu nevztahuje ziadna lehota), nie je vrozpore s jej
kvalifikaciou ako ,,podmienenej pohladavky* az do jej kone¢ného potvrdenia
(alebo vylucenia) sudom, a teda sa zda byt rozumné, ze pohl'adavky nachadzajuce
sa Vv tejto situécii (skuto¢né alebo potenciélne stdne spory) mozno zohladnit’ pri
obozretnom oceneni pasiv subjektu, od ktorého sa pozaduje ndhrada skody alebo
vratenie sum v désledku predaja tych istych finan¢nych produktov.

6. V pripade, ak by sa konstatovalo, ze tieto zavézky, ktoré by mehli vyplynat
z pripadnej  zodpovednosti za predaj podriadenych obligacii, povinne
konvertibilnych na akcie, by v Ziadnom pripade nepatrili pod tieto ,;uz vzaiknuté
zavazky“, na ktoré sa vztahuje vylicenie oslobodzujucigh”ucinkey ‘edpisania,
ktoré je uvedené v ¢lanku 60 ods. 2 pism. b) smernice 2014/59, anizpothzavazky
alebo naroky, ktoré uz boli splatné v ¢ase rozhodnutia o rieseni'Kkrizovej situacie
Banco Popular v zmysle ¢lanku 53 ods. 3 smernicen2014/59, 'D. E.by nebol
opravneny podat’ zalobu, ktor( podal proti Banco Santander, pricem fozhodnutie,
ktorym sa jej vyhovelo, bolo napadnuté Kasaénym“opravaym prostriedkom,
0 ktorom musi rozhodnut’ tento sud.

VYROK

SENAT ROZHODOL TAKTO: Jomissish.Sudnemt dvoru Eurdpskej Unie sa
predkladajd nasledujuce prejudicialne ‘otazky:

Majl sa ustanovenia ¢lanku'34 0ds. 1 pismya) a b) v spojeni s ¢lankom 53 ods. 1
a 3 [a] ¢lankom 60 odS, 2:prvym, podedsekom pism. b) a c) smernice 2014/59/EU
vykladat’ v tom zmysle, Ze akakol'vek pohl'adavka alebo prévo, ktoré by vyplyvali
z povinnosti nahradit $kodu ulezenejsubjektu, ktory sa stal prdvnym nastupcom
Banco Popular,, v désledkuy, zaleby o ndhradu skody vyplyvajucej z predaja
finan¢ného'produktu (podriadené obligacie povinne konvertibilné na akcie tej istej
banky)q. ktory nie je. zahrnuty medzi nastroje dodato¢ného kapitalu uvedené
v opatreniach “na ricSemie krizovej situacie Banco Popular, aktory bol
kanvertovany'na akcie banky pred prijatim opatreni na rieSenie krizovej situécie
banky (7. jung201%), by sa mohli povazovat za zavézok, na ktory sa vzt'ahuje
ustanovenie,o adpisani alebo zaniku, ktoré je uvedené v ¢lanku 53 ods. 3 smernice
2014/59/EU, ako zavizok alebo narok, ktory ,nie je splatny”, takze by boli
oslobedené “od Uhrady aneboli by vymahatelné voci Banco Santander ako
pravnemu nastupcovi Banco Popular v pripade, ze zaloba, z ktorej by vyplyvalo
toto rozhodnutie o nahrade skody, bola podana pred ukonéenim postupu rieSenia
krizovej situécie banky?

Alebo naopak, maju sa tieto ustanovenia vykladat vtom zmysle, Ze takéato
pohl'adavka alebo pravo by predstavovali ,splatny“ z&vézok alebo narok —
¢lanok 53 ods. 3 smernice — alebo ,,uz vzniknuty zavazok* v ¢ase rieSenia Krizovej
situacie banky — ¢lanok 60 ods. 2 pism.b)—, aako také by boli vylacené
z moznosti oslobodenia od Uhrady alebo zrusenia tychto zavazkov alebo narokov,
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apreto by boli vymahatelné vo¢i Banco Santander ako pravnemu nastupcovi
Banco Popular, a to aj v pripade, Ze zaloba, z ktorej by vyplyvalo toto rozhodnutie

0 nahrade $kody, bola podana pred ukon¢enim postupu rieSenia krizovej situacie
banky?

[omissis] [zavere¢né procesné formulacie a podpisy sudcov]
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