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PRIEKSMETS

Naudas soda uzlikSana saskana ar Lagen (2016:1306) med kompletterande
bestammelser till EU:s marknadsmissbruksférordning (2016. gada Likums
Nr. 1306 par tiestbu normam, kas papildina ES Tirgus launpratigas izmantoSanas
regulu)

[]

Hogsta domstolen (Zviedrijas Augstaka tiesa) [..] nolemj:

LEMUMS

Augstaka tiesa nolemj versties Eiropas SavienibasgTiesajar lugumu) sniegt
prejudicialu nolémumu atbilstosi §1 protokola A pielikumam.

[]

LUGUMS SNIEGT PREJUDICIALU NOLEMUMU
Faktu prieksvésture

Faktu norises laika sabiedriba Varvtre AB,piedergja BAK, kurs tolaik bija arT birza
kotetas spélu izstrades sabiedribas Starbreeze AB generaldirektors un galvenais
akcionars. Varvtre bija pieskartsyt. s. “depozita aizdevums” sabiedriba Carnegie
Investment Bank ABaBDepozita, aizdéyvums nozimé, ka klients sanem kreditu no
bankas apmaina pret bankas depoztta akeiju iekilaSanu ka nodroSinajumu.

Saskana ar Varvtre, depozita aizdevuma ligumu sabiedribai bija pieskirts kredits
35 miljonu Zwiedrijas kronud(SEK) apméra apmaina pret Starbreeze akciju
ickilasanu, lidz noteiktaiywertibai. Liguma bija noteikts, ka Starbreeze akcijas var
izmantot ka nedrosimajumu tikai Iidz noteiktam Itmenim un ka Carnegie ir tiesibas
pieprasit kredita tulitéja atmaksu, ja kredita nodrosinajums vairs nav pietiekams.
Sados ‘gadijumos Carnegie bija ari tiesibas izmantot kilas depozitu atbilstosi
saviem ieskatiem.

Starbreeze akciju cenas pazeminasanas dé] Varvtre pieskirtais kredits sabiedriba
Carnegie kluva parmerigi liels. Parmérigo paradsaistibu apmérs 2018. gada
14. novembri bija aptuveni 5 miljoni SEK. Nakamaja diena tika uzsakta
Starbreeze akciju pardoSana.

Starbreeze komunikacijas nodalas vaditajs, kur§ palidzéja BAK un Varvtre
jautajuma par Carnegie, 15. novembri, plkst. 13:32 nosiitija Carnegie e-pasta
vestuli, kura pazinoja, ka BAK ir registréts Starbreeze Parredzamibas registra un,
sakot no plkst. 13:33, vin$ nevar veikt tirdzniecibu. Plkst. 13:35 Starbreeze tika
atverts ieksgjas informacijas turétaju saraksts, un plkst. 13:37 BAK tika registréts
Saja saraksta. Carnegie apgalvo, ka véstulé sniegta informacija nebija pareiza, jo
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e-pasta veéstules nosttiSanas bridi BAK vél nebija ieklauts iek§€jas informacijas
turétaju saraksta.

Saskana ar komunikacijas nodalas vaditaja teikto iemesls, kapéc BAK tika ieklauts
ieksgjas informacijas turétaju saraksta, bija tas, ka vin$ bija informéts par
Starbreeze finansu direktora (CFO) atkapSanos no amata. Tomer Carnegie
adres€taja e-pasta v€stulé nebija sniegta nekada informacija par iemesliem BAK
icklausanai ieks$¢jas informacijas tur€taju saraksta. Carnegie apgalvo, ka
pienémums, ka informacija par atkapSanos no amata ir ieks€ja informacija, nebija
pareizs. Saskana ar Carnegie teikto nebija nekadas citas informacijas, kas tiesi vai
netiesi attiektos uz Starbreeze un biitu uzskatama par ieks$€jo informagijue

Péc tam, kad Carnegie 15. novembri sanéma e-pasta v&stuli, tika aptw@ta taja
pasa rita uzsakta Starbreeze akciju tirdznieciba. Carnegieypécpusdiend, atsaka
tirdzniecibu. P&c e-pasta véstules sanems$anas un Iidz 19. novembrimi(ieskaitot)
kopuma tika pardotas akcijas nedaudz vairak ka 16 miljonu SEK vértiba. Varvtre
gadijuma akciju pardosanas rezultata tika samazmati zaud€umi par aptuveni
4,9 miljoniem SEK.

Starbreeze 23. novembri publicgja pazinojumu preseiy kura tostarp bija noradits,
ka sabiedribas ienémumi no pardoSanas irymazaki par, prognozetajiem un ka
sabiedribas finanSu direktors ir pastraucis amata pienakumu pildiSanu.

Tingsratten (rajona tiesa) un Hovratteni(Apelacijas tiesa) veikta izmeklésana

Finansinspektionen cgla prasibuipret Carnegie un ludza piespriest bankai naudas
sodu 35 miljonu SEKmapméra par Tirgus launpratigas izmantosanas regulas 8. un
14. panta paredzéeta ieksgjas informacijas launpratigas izmantoSanas aizlieguma
parkapumu ®. _Sava “liigumay, pamatojuma Finansinspektionen noradija, ka
Carnegie, pamatojeties uz Starbreeze komunikacijas nodalas vaditaja e-pasta
vestule ietvertopinformacijuybija piekluve ieksgjai informacijai Starbreeze akciju
pardosanas laika.

Rajona tiesa atzina, Kae-pasta véstulé ietverta informacija ir ick$€ja informacija,
un apmierindja prasibu. Rajona tiesa uzskatija, ka e-pasta vestule ietverto
informaciju var interpretét tikai tadejadi, ka bija pieejama finansu informacija par
Starbreeze; kas bija nelabvéliga attiecigajai sabiedribai. Rajona tiesa arT nosprieda,
ka, pamatojoties uz So informaciju, bija iesp&ams izdarit secinajumus par
iespgjamo ietekmi uz Starbreeze akciju cenu neatkarigi no ta, pamatojoties uz
kadu tiesi informaciju, tika izveidots iek$gjas informacijas turétaju saraksts.

Apelacijas tiesa grozija rajona tiesas spriedumu un noraidija Finansinspektionen
celto prasibu, jo apelacijas tiesa neuzskatija, ka e-pasta vestule ietverta

! Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) Nr. 596/2014 (2014. gada 16. aprilis) par tirgus
launpratigu izmantoSanu (tirgus launpratigas izmanto$anas regula) un ar ko atcel Eiropas
Parlamenta un Padomes Direktivu 2003/6/EK un Komisijas Direktivas 2003/124/EK,
2003/125/EK un 2004/72/EK.
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informacija bitu iekS€ja informacija. Apelacijas tiesas ieskata e-pasta vestulé
ietverta informacija nebija tada, kas lautu adresatam izprast, kapéc BAK tika
uzskatits par iek$€jas informacijas turétaju un vinam tika liegts veikt tirdzniecibu.
Tadgjadi adresatam nebija pamata pienemt, ka $1 informacija pati par sevi varétu
ietekmet akciju cenas attistibu. Apelacijas tiesa uzskatija, ka e-pasta vestules
saturu drizak var uzskatit par neskaidru vai visparigu, un tas nav specifisks.

IzskatiSana Augstakaja tiesa

Augstaka tiesa ir atlavusi parstidzeét lémumu jautajuma par to, vai g-pasta vestulé
ietverta informacija ir iek$€ja informacija. Galvenais jautajums Saja lieta.ir par to,
vai informacija bija pietiekami specifiska, lai to uzskatitu pardeksgjutinformaciju
Tirgus launpratigas izmantoSanas regulas 7. panta 2. punkta,izpratnée.

Atbilstosais tiesiskais reguléjums

Tirgus launpratigas izmantoSanas regulas 14. pantsyaizliedz ieksgjasyinformacijas
launpratigu izmantoanu. Sis regulas noliikieni iek3gjas informacijas izmanto$ana
tirdznieciba notiek, ja personas riciba ir igks€ja informaeija undta So informaciju
izmanto, sava varda vai treSas personas varda tiesivai netieSi iegadajoties vai
atsavinot finanSu instrumentus, uz Kuriem dttiecas 81 informacija (8. panta
1. punkts).

Saskana ar 7.panta 1.punkta a)apak§punktu icksgja informacija ir preciza
rakstura informacija, kas n@v,nodota atklattbat,un kas tiesi vai netiesi attiecas uz
vienu vai vairakiem emitentiem ¥ai vienu vai vairakiem finan$u instrumentiem, un
kas, ja to nodotugatklatibai, var€tu ieveérojami ietekmét attiecigo finanSu
instrumentu cenas‘vai saistito atvasinato finanSu instrumentu cenas. Saskana ar
7. panta 2. punktu infeumacijai i, precizs raksturs, ja td norada uz pastavosSu
apstaklu kopumu vai tadu, apstaklu kopumu, par kuriem ir pamats uzskatit, ka tie
iestasies, vai ari byjusSu notikummu vai notikumu, par ko ir pamats uzskatit, ka tie
notiks, Umyja ta irpietickami specifiska, lai lautu izdarit secinajumu par $a apstaklu
kopuma “wai “motikuma iesp€jamo ietekmi uz finanSu instrumentu vai ar tiem
saistitu atvasinatoifinan$u instrumentu, saistito tilit€ju precu darjjuma ligumu vai
1zsolito produktu, kas pamatojas uz emisijas kvotam, cenam.

Iek§gjas informacijas definicija ir bitiska ne tikai ieks$€jas informacijas
launpratigas izmantoSanas aizlieguma konteksta, bet ar saistiba ar 17. panta par
ieksgjas ‘informacijas publisku izpauSanu un 18. panta par ieks€jas informacijas
turétaju sarakstu izveidi piemérosanu. Saskana ar 17.pantu emitentam ir
pienakums péc iesp&jas driz informét sabiedribu par ieks€jo informaciju, kas tiesi
attiecas uz minéto emitentu. Direktivas 18. panta noteikts, ka emitentam ir
jasagatavo visu to personu saraksts, kuram ir piekluve iek$€jai informacijai, un
noteiktos gadijumos Sis saraksts nekav€joties jaatjaunina. Ieks€jas informacijas
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turétaju saraksta ir janorada iemesls, kura de] attieciga persona ir ieklauta saraksta.
Sarakstam jabiit konfidencialam 2.

Saskana ar 2016. gada Likuma Nr. 1306, ar ko papildina Tirgus launpratigas
izmantosanas regulu, 5. nodalas 1. pantu Finansinspektionen ir pienakums versties
pret jebkuru personu, kas ir parkapusi iekS$€jas informacijas launpratigas
izmanto$anas aizliegumu. Sadu vérsanos var istenot, uzlickot naudas sodu. Ar $o
likumu tiek papildinata Tirgus launpratigas izmantoSanas regula. Likuma
ietvertajiem terminiem un formul&umam ir tada pati nozime ka regula
ietvertajiem terminiem un formul&jumam (skat. 1. nodalas 1. panta etro dalu).

Tiesas judikatiira

Eiropas Savienibas Tiesa vairakos spriedumos ir interpretéjusi Tirgus, launpratigas
izmantoSanas regulas un attiecigo ieprieks€jo tiesibu aktu nermu ‘par ieksgjo
informaciju nozimi.

Saskana ar Tiesas spriedumu, 2015.gada  11. marts, Lafonta (C-628/13,
EU:C:2015:162, 31. punkts) jeédziena “iekseja “informacija’gheietilpst vienigi
neskaidra vai vispariga informacija, kas nelauj izdarit nekadusysecinajumus par tas
iesp&jamo ietekmi uz attiecigo finanSu mstrumefitu cenu.

Tiesas spriedums, 2022.gada 15ymarts,, Autorité des marchés financiers,
C-302/20, EU:C:2022:190 bija saistits, at, informaciju par gaidamo raksta
publicéSanu pres€. Sprieduma noradits, kaytirgus baumas var bit specifiska
informacija. Taja pasa laik@, Tiesa atzina, ka informacijas par gaidamo raksta
publicéSanu presé precizais raksturs imciesi saistits ar raksta ietvertas informacijas
precizo raksturu. Tiesa ‘uzskatija, ka, ta ka vispar nav preciz€ta publicgjama
informacija, infermacijadpariso ‘publikaciju nelauj izdarit secinajumus par tas
iesp&jamo ietekmi uz attiecigo| finansSu instrumentu cenam. Informacijas precizo
raksturu hipot@tiski nevar izsl€gt tikai tadel vien, ka ta ietilpst kadas konkrétas
informacijas kategorija;injaveic katra atseviska gadijuma vert€jums.

Prejudiciala nolémuma nepiecieSamiba

Tadgjadi,, lai, informaciju varétu uzskatit par iek$€ju informaciju Tirgus
launpratigas izmantoSanas regulas izpratn€, Sai informacijai ir jabiit specifiskai.
Saja lieta #4odas jautajums, vai tas nozZimgé, ka nepietiek ar to, ka tiek sniegta
informaeija par to, ka persona ir ieklauta ieks$€jas informacijas turétaju saraksta un
tieck uzskatita par tadu, kurai liegts veikt tirdzniecibu, bet gan informacijas
sanéméjam ir arT jasp€j izprast pamata esosos apstaklus, kuru d€] attieciga persona
ir ieklauta ieks€jas informacijas turétaju saraksta.

2 Skat. Komisijas IstenoSanas regulas (ES)2022/1210 (2022.gada 13.jilijs), ar ko nosaka
istenoSanas tehniskos standartus Eiropas Parlamenta un Padomes Regulas (ES) Nr. 596/2014
piem@roSanai attieciba uz ieks$gjas informacijas turtaju sarakstu formatu un to atjauninasanu,
1. panta 4. punktu.
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Ja §is tiesibu normas ir jainterpreté tadejadi, ka iekS€ja informacija tada situacija,
kada ir Saja lieta, galvenokart veidojas no pamata esosajiem apstakliem, rodas
jautajumi par to, cik detalizéti un ar kadu parliecibu informacijas adresats vargja
izdarit secinajumus par Siem apstakliem (skat. attiecigo Zviedrijas lietu NJA 2008,
292. Ipp.). Vai pietiek ar to, ka ir iesp&jams izprast, ka apstakli ir nelabvéligi vai
labveligi attiecigajai sabiedribai, vai arT adresatam ir jaspej izdarit secinajumus par
to, kadi konkretak ir apstakli? Saistits jautajums ir, vai $aja konteksta ir nozime
tam, vai emitenta pien€mums, ka attiecigie apstakli ir uzskatami par ieksS€ju
informaciju, ir bijis pareizs (sk. 5. punktu).

Apstaklis, kas noskir So situaciju no situacijam, kuras ieprieks ir aplakojusi Tiesa,
ir tads, ka Saja lieta izvert§jama informacija ir saistita ar i¢k§gjas informaeijas
turétaju sarakstiem, kurus ipadi reglamenté Savienibas tiesibas . \dekscjas
informacijas turétaju sarakstu funkcija un Ipasais stavoklis) attiecigaja‘ sistema
varétu pamatot atskirigu attieksmi pret informaciju, kas attiecasiuz Sadw, sarakstu,
salidzinajuma ar citu informaciju. It Tpasi §1 iemesla dél nav, skaidrs;eévai Tiesas
iepriek§gjos atzinumus, pieméram, sprieduma Adtorité,des marchés financiers, var
tiesi attiecinat uz pasreiz€jo situaciju, kas ig saistita ar informagiju par personas
ieklausanu ieks€jas informacijas turétaju saraksta.

Saikne ar tiesibu normam, kas reglament€ ick§&jas informacijas turétaju sarakstus,
pieméram, tiesibu normam par ieksgjas informaeijas publisku izpausanu, rada ar1
ipaSus jautdjumus par sekam, kadasyrodas, ja tdda informacija ka Saja lieta
aplukota tiek — vai netiek — uzskafita, ‘par icksgju informaciju. Ieksgjas
informacijas launpratigas izmantosanas aizliegums var biit noteikts, lai atbalstitu
ipasu pieeju veért€§juma par)to, tkada informacija ir uzskatama par ieksgju
informaciju, savukart ieksejas informagijas turétaju sarakstu izveidi un publisku
izpausanu reglament@josas tiesibu.normas, kas ir saistitas ar to paSu definiciju, var
biit noteiktas af at§kirigu merki ‘.

Saja lieta rodas< jautdgjumif par Tirgus launpratigas izmantoSanas regulas
interpretaciju, kas'mav skaidri vai precizi atbildeti. Tadgjadi ir pamats versties
Tiesa ar ligummsniegt,prejudicialu nolémumu.

Lugumssniegt prejudicialu nolemumu

Augstaka tiesa [udz Tiesai sniegt prejudicialu nolémumu par sadiem jautajumiem:

Papildus Tirgus launpratigas izmantosanas regulas 18. pantam skat. ari Komisijas Istenosanas
regulu (ES) 2016/347 (2016. gada 10. marts), ar ko nosaka istenoSanas tehniskos standartus
attieciba uz precizu formatu ick$gjas informacijas turétaju sarakstu sastadiSanai un to
atjauninasanai saskana ar Eiropas Parlamenta un Padomes Regulu (ES) Nr. 596/2014. Paslaik
skat. Komisijas Isteno$anas regulu (ES)2022/1210 (2022.gada 13.jilijs), ar ko nosaka
istenoSanas tehniskos standartus Eiropas Parlamenta un Padomes Regulas (ES) Nr. 596/2014
piemérosanai attieciba uz ieksgjas informacijas turétaju sarakstu formatu un to atjauninasanu.

Skat. arT Priek$likuma Eiropas Parlamenta un Padomes regulai par arvalstu subsidijam, kas
izkroplo iek§&jo tirgu, COM (2011) 651 final, 14. apsvérumu.
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1.  Vai pazinojumu par to, ka konkr€ta persona ir ieklauta ieksgjas
informacijas turtaju saraksta un tai ir liegts veikt tirdzniecibu ar emitenta
akcijam, var uzskatit par pietickami specifisku, lai to varétu atzit par iekseju
informaciju saskana ar Tirgus launpratigas izmantoSanas regulas 7. panta
2. punktu, pat, ja iemesli personas ieklauSanai saraksta nav skaidri?

2. Jatastair, tad ar kadiem nosacijjumiem?

3. Vai vértgjuma par to, vai pirmaja jautdjuma minéta informacija ir
iekSeja informacija, ir nozime tam, vai emitenta pienémums, ka apstakli,

Vo

4.  Vai vertgjuma par to, vai pirmaja jautajuma
ieks€ja informacija, ir nozime tam, vai pazin sn
bijusi pareiza?



