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Struény opis skutkovych okolnosti a konania vo veci samej

V marci 2014 spolo¢nost’ R participation, ktor( zalozil HJ a ktorej spolo¢nikmi sU
LM alIK, previedla na spolo¢nost T prostrednictvom prevodu obchodného
podniku tri fondy kolektivneho investovania zamerané na investicie na
rozvijajucich sa trhoch (dalej len ,fondy R*). HJ sa stal zamestnancom
spolo¢nosti T.

Dna 5. juna 2014 HJ s cielom zorganizovat’ prevzatie tejto ¢innostiyspolo¢nostou
Twenty First Capital (d’alej len ,,spolo¢nost’ TFC*) uzavrel s toute. speloc¢nest'ou
zmluvu, na zaklade ktorej sa TFC zaviazala zamestnat’ ho figjneskér wnevembra
2014.

Dna 27. juna 2014 tie isté zmluvné strany uzavreli zmluvu,o'partnerstve, ktord
stanovovala rézne odmeny v prospech IK, HJ a lM.\Dna\2%0ktobra 2014
spolo¢nost’ T previedla na spolo¢nost’ TEC “€ast, svojho “ebchedného podniku
zahinajicu fondy R, dna 11. decembra 2014"sa'HJ stal ¢lenomwriadiaceho organu
spolo¢nosti TFC v pozicii generdlneho riaditel'a‘adruhehg najvyssicho riadiaceho
pracovnika.

HJ a IK podali proti spoloénesti TRC zalebu, nazaklade zmluvy o partnerstve
a 0 nahradu skody. LM dobrovelne vstupila, do konania ako vedlajsi ucastnik
konania. TFC podala protinavrhmawyhlasenie heplatnosti zmluvy o partnerstve.

Rozsudkom z 10. januara 2019, Tribunal de grande instance de Paris (Sud prvého
stupna Pariz) rozhodel, ze,odmeny.uvedené v zmluve o partnerstve mali za Glohu
odmenit’ spolupracupktord sa ma vykonavat’ v ramci zamestnaneckych pomerov
HJ a LM, akora) v ramci,mandatov HJ v organoch spolocnosti. Po zisteni, ze TFC
je spravcovskou spelo¢nestou spravujucou aspon jeden alternativny investi¢ny
fond (d'alej len,,, ATF*)yprozhodol, Ze tieto odmeny musia byt v sulade s pravidlami
stanevenyminy SlankuplL. 533 — 22 — 2 code monetaire et financier (menovy
a fimanény zékonnik)"a ¢lankom 319 — 10 vSeobecného nariadenia AMF, ktoré su
sti€astiouskogentnych noriem riadenia. Ked’ze rozhodol, ze to tak nie je, zrusil
zmluvu o partperstve a zamietol ndvrhy.

Rozsudkom z 8. februara 2021 Cour d’appel de Paris (Odvolaci sud Pariz) tento
rozsudok potvrdil. 1K, HJ a LM podali proti tomuto rozsudku kasaény opravny
prostriedok.

Relevantné ustanovenia prava Unie

Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2011/61/EU z 8. jina 2011 o spravcoch
alternativnych investi¢nych fondov a o zmene adoplneni smernic 2003/41/ES
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a 2009/65/ES a nariadeni (ES) ¢. 1060/2009 a (EU) ¢. 1095/2010 (U. v. EU L 174,
2011, s. 1) (d’alej len ,,smernica AIFM®).

Clanok 13

,1. Clenské $taty vyzaduji od spravcov AIF, aby pre kategérie zamestnancov
vratane vysSSicho manazmentu, zamestnancov, Kktori prijimajda  rizika,
zamestnancov Vv kontrolnych funkciach a akychkol'vek zamestnancov, ktorych
celkové odmenovanie ich radi do rovnakej triedy odmefiovania ako vyssi
manazment a zamestnancov, ktori prijimaju rizika, ktorych pracovnd ¢innost’ ma
vyznamny vplyv na ich rizikové profily alebo rizikove profily spravcowAlIF alebo
AIF, ktoré spravuju, mali také politiky a postupy odmenovaniagktoré st v sulade
s riadnym a t¢innym riadenim rizik, podporujd ho a nenabadaju*na riskovanie,
ktoré nezodpoveda rizikovym profilom, statatu alebo zakladajlcimydokumentom
AIF, ktoré spravuju.

Spréavca AlF urcuje politiku a postupy odmenovaniaw Salade sypriloheu 1.

2. ESMA zabezpeéi vypracovanie usmerneni ‘na spravne, politiky odmenovania,
ktoré su v sulade sprilohou Il. V tychto usmerneniach ‘sa “zohl'adnia zéasady
spravnych politik odmenovania stanovene Wodporicaniuy2009/384/ES, velkost
spravcov AIF a velkost” AlF, ktorésspravujd, ich vautorpa organizécia a povaha,
rozsah akomplexnost’ ich, ¢innosti. ESMA (zko “spolupracuje s Europskym
organom dohl'adu (Eurépskym‘erganom pretbankovnictvo) (EBA).

Clanok 61 ods. 1

»Spraveca AlF, ktory vykonévascinnostivpodla tejto smernice pred 22. julom 2013,
prijme vsetky opatrenia, ktoréwsl potrebné na dosiahnutie stladu s vnatro$tatnym
pravom vychadzajueim™z tejto \smernice, apredlozi ziadost 0 povolenie do
jedného rokaod tehto datumu.*

Nadobudnutiewi¢innosti.a lehota na prebratie

Smerniea AlFMyy salade so svojim ¢lankom 70 nadobudla u¢innost’ 21. jula 2011.
Visulade s jej clankom 66 mali ¢lenské Staty do 22. jula 2013 prebrat’ podstatné
ustanovenia‘tejte smernice, najma jej ¢lanok 13.

Uvadzané vnutros$tatne ustanovenia

Clanok L.533 — 22 — 2 code monétaire et financier (menovy a finanény zakonnik),
ktory bol zavedeny nariadenim ¢. 2013 — 676 z 25. jula 2013, ktorym sa meni
pravny ramec spravy aktiv (ktory nadobudol ucinnost” 28. jula 2013), prebera
¢lanok 13 smernice AIFM. Tento ¢lanok stanovuje:

»Spravcovské spolo¢nosti AIF uvedené v bodoch 1 a 2 ¢asti 1l tohto ¢lanku urcuju
politiky a postupy odmetiovania nasledujlcich 0séb, ak ich profesionalne ¢innosti
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maju vplyv na rizikové profily spravcovskych spolo¢nosti alebo AIF, ktore
spravuju:

1° konatelia,
2° ¢lenovia predstavenstva alebo riadiaceho organu,

3° riaditelia jednoduchych akciovych spolo¢nosti a 0soby vykonavajuce riadiace
funkcie ...,

4° zamestnanci, ktori prijimaju rizika,
5° zamestnanci v kontrolnych funkciach,

6° osoby podliehajuce pravomoci spravcovskej spolo€nosti, ktorychwcelkové
odmenovanie ich radi do rovnakej triedy odmenovania akOyvy§§i manazment...
a zamestnanci, ktori prijimaju rizika.

Politiky a postupy odmenovania musia byt’ “w.sulade “s riadnym a ucinnym
riadenim rizik, podporuji ho a nenabadajiy na riskovanie, “ktoré nezodpoveda
rizikovym profilom, statdtu alebo zakladajéeindokumentom AlF.

I1.— Tento ¢lanok sa uplatiiuje na spraveovské spolocnosti*AlF:
1°...
2°...

Vieobecné nariadepie Autoriténdes marchés financiers (Urad pre cenné papiere
atrhy) stanovuje, “podmienky “politik apostupov odmefiovania tychto
spravcovskych spolo¢nostiy*

Clanok 33 @ast’' | nariadenia z 25. jula 2013 obsahuje prechodné ustanovenie,
podl'a ktoréhow,,spravcevska spolo¢nost’ vykonavajlca ku diu uverejnenia tohto
nariadenia,cinnosti_zodpovedajlce ustanoveniam obsiahnutym v tomto nariadeni,
poziadaju 0'povolenieako spravcovskej spolo¢nosti ... pred 22. julom 2014.

Viysvetl'oyvacia, sprava k dekrétu ¢.2013 — 687 z25.jula 2013, ktorym sa
vykonava nariadenie ¢. 2013 — 676, obsahuje toto ustanovenie: ,,Nadobudnutie
uéinnosti: spravcovské spolocnosti, ktoré vykonavaju ¢innosti zodpovedajuce
ustanoveniam obsiahnutym v tomto dekréte ku dnu jeho uverejnenia, prijmu
vSetky opatrenia potrebné na dosiahnutie stladu s jeho ustanoveniami a najneskor
do 22. jula 2014 predlozia prislusnu ziadost’ 0 povolenie ...*.

Podstatné tvrdenia u¢astnikov konania vo veci samej

Navrhovatelia v rdmci svojho opravného prostriedku predovsetkym tvrdia, Ze
poziadavky stanovené v ¢lanku 13 smernice AIFM a prebraté do francuzskeho
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prava ¢lankom L. 533 — 22 — 2 code monétaire et financier (menovy a finan¢ny
zakonnik) sa uplatnia az od ziskania povolenia sprdvcom AlF. Ked'Ze spolo¢nost’
TFC ziskala povolenie az 18. augusta 2014, vyvodzuju ztoho, ze pravidla
tykajuce sa odmenovania sa na tuto spolo¢nost’ ku dnu uzavretia zmluvy
0 partnerstve, t.j. k 27.janu 2014, neuplatiiovali. Subsidiarne tvrdia, Ze tieto
pravidld neboli 27. jana 2014 zavazné. Tvrdia, ze Cour d’appel (Odvolaci sud)
tym, Ze povazoval tieto pravidld za uplatnitelné od 22. jala 2013, porusil ¢lanok 1
code civil (Obciansky zakonnik) a c¢lanok 33 nariadenia z 25. jula 2013,
vykladaneho v sulade s ¢lankom 61 ods. 1 smernice AIFM.

Navrhovatelia na podporu svojej analyzy predkladaja dokument vianglickom
jazyku s ndzvom ,,AIFMD Q&As from the European Commission “wypragovany
Europskou komisiou, pricom predlozili tento jeho preklad:

,[otazka] Clanok 61 ods.1 stanovuje, Zze spravcovia AIF, “ktori Wykonavaji
¢innosti podl'a tejto smernice pred 22.julom 2013y, prijmu vsetky potrebné
opatrenia na dosiahnutie suladu s vnutrostatmyma, pravnymiy predpismi
vyplyvajicimi z tejto smernice a poziadaju o povelenie,dovjednéhoroka od tohto
datumu. Znamena to, ze spravcovia maju jeden‘rok ha to, aby'dosiahli Gplny sulad
s vnuatroStatnymi pravnymi predpismi a podali Ziadost” 0,povelenie?

[odpoved’] Pocas jednoroéného prechodného“obdobia sa od spravcov AIlF
oCakava, ze vynalozia maximalne usilie'nassplnenie poziadaviek vnutroStatnych
pravnych predpisov, ktorymi sa prebera smernica AIFM. Povinnost poziadat
0 povolenie ... je pravne zavézna, ale mezno\ju splnit’ v lehote jedného roka po
nadobudnuti ucinnosti smernice. Pokial’ idedo ostatné povinnosti vyplyvajuce zo
smernice AIFM (ako napriklad . odmenovanie ...), spravca AlF, ktory existoval
Vv ¢ase nadobudnutia,acinnosti Smernice AIFM, musi pocas prechodného obdobia
prijat’ vSetky opatrenia‘(t. javynalozit> maximalne Usilie) na dosiahnutie sdladu so
smernicou ;AAIFM vsavislosti So vSetkymi Cinnostami vykonavanymi po
nadobudnuti ucinnesti smernice (22. jula 2013). Po skonc¢eni tohto prechodného
obdobiasu vSetky powinnosti vyplyvajice zo smernice AIFM pravne zavazné.

Uvadzaju tieznOtazky - Odpovede tykajuce sa smernice AIFM, ktoré uverejnil
ESMA av Kterychisa uvadza:

,,Otazka ‘L [peslednd aktualizdcia zo 17. februara 2014]: V ktorom uctovnom
obdobi maj spravcovia AlF, ktori vykonavaju cinnosti podl'a smernice AIFM
pred 22y julom 2013 a podavaju ziadost’ 0 povolenie podl'a smernice v obdobi od
22. jula 2013 do 22.jula 2014, po prvykrat uplatihovat’ pravidla odmenovania
AIFMD? Odpoved’ 1: Odsek 4 Usmerneni o spravnych politikdich odmenovania
podla  smernice  ospravcoch  alternativnych  investi¢cnych  fondov
(ESMA/2013/232) stanovuje, ze ,Tieto usmernenia platia od 22.jala 2013,
pricom podliehaju prechodnym ustanoveniam smernice AIFMD.*

Otazky a odpovede Eurdpskej komisie tykajuce sa smernice AIFM poskytli
osobitné usmernenia k vykladu prechodnych ustanoveni ¢lanku 61 ods. 1
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smernice AIFM. ... Po udeleni povolenia na ¢innost AIF sa na spolo¢nost
vzt'ahuju pravidla odmenovania stanovené v smernici AIFM a v usmerneniach
0 odmenovani. Prislusné pravidla sa preto musia zacat’ uplatiovat’ od datumu
udelenia povolenia.

Pokial’ vSak ide o pravidla tykajuce sa pohyblivej zlozky odmefiovania
(t.j. pravidla, pre ktoré su usmernenia uvedené v oddiele XI (vSeobecné
poziadavky na zosUladenie rizik) av oddiele XIlI (osobitné poziadavky na
primeranost’ rizik) usmerneni 0 odmenovani, spradvcovia AIF _ich musia
uplatiovat’ na vypocet platieb v suvislosti s novymi pohyblivymi zlozkami
odmenovania svojim identifikovanym zamestnancom (ako U Wwymedzené
v usmerneniach o odmenovani) za vykonnostné obdobia nasledujuce, po “ebdobi,
v ktorom boli schvélené. Rezim pohyblivej zlozky odmenoyania Spravcey Alk by
sa preto mal uplatnovat’ len na uplné vykonnostné obdobia a'mal by 'sa uplathovat’
na prvé uplné vykonnostné obdobie po udeleni povolenia spravcevi AlR:

Napriklad: ... v pripade spravcu, ktory uz spravujevAlR, ktoréhe,ucétovny rok sa
kon¢i 31. decembra 2014 a ktory poda Ziadost' 0,povolenie pred 22. julom 2014
a ziska povolenie po tomto datume (vratane pripadov, ked™“povolenie ziska po
31. decembri 2014), sa na vypocet platiebnza tétovny fok 2015 musia uplatiovat’
pravidla smernice o pohyblivej zlozke odmenovania:

Napokon sa odvolavaju na Guide“AlIFM, = Rémuneration des gestions de FIA
(Prirucka spravcu AIF - Odmenovanie spravcov#AlF) uverejnenid AMF, podla
ktorej (s. 3):

,Podl'a ¢lanku 61 ods."d smernice AIERM maju spravcovské spolo¢nosti existujice
k 22. julu 2013 lehetu jedného reka do 22. jula 2014 na to, aby splnili povinnosti
stanovené smernicou AIFM a predlozili ziadost' 0 povolenie svojmu prislusnému
organu.

Mozu teda nastat’ trivpripady:

— 4Spravcovské spolocnosti, ktoré ziskali povolenie AIFM v obdobi od 22. jula
2013,do 31« decembra 2013: opatrenia stanovené v stanovisku k odmenovaniu
spravcov. AIF sa budu uplatiovat’ na uctovny rok 2014 (pre pohyblivé zlozky
odmengvania‘vyplatené v roku 2015),

— spravcovské spolo¢nosti, ktoré ziskali povolenie na vykon ¢innosti spravcu AlF
len v'obdobi od 1.januara 2014 do 22.jula 2014: opatrenia stanovené
v stanovisku k odmenovaniu sprdvcov AIF sa budld uplatiiovat’ na Gétovné
obdobie 2015 pre pohyblivé zlozky odmenovania vyplatené v roku 2016,

— nasledne sa na nové spravcovské spolocnosti, ktoré ziskaju povolenie na
Cinnost” spravcu AIF vroku N po 22.juli 2014, bude uplatiovat’ rovnaka
logika: prvym uétovnym rokom, ktory sa ma zohladnit’ pri uplatiovani
opatreni stanovenych v stanovisku k odmenovaniu spravcov AlF, bude rok
N+1 pre pohyblivl zlozku odmenovania vyplatenu v roku N+2.*
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Spolo¢nost’ TFC v postaveni odporcu odpovedd, Zze ustanovenia ¢lanku L. 533 —
22 — 2 code monétaire et financier (menovy a finan¢ny zakonnik) boli uplatnitel'né
v den uzavretia zmluvy o partnerstve, t. . 27. jana 2014, ked’Zze hoci nariadenie
z 25. jula 2013 stanovuje odklad nadobudnutia u¢innosti niektorych vykonévacich
ustanoveni, nie je to tak v pripade ustanoveni ukladajucich subjektom povinnost’
zaviest’ postupy a politiky odmeriovania veducich os6b spravcovskych spolo¢nosti
AIF, ktoré sa ,,v stlade s riadnym a G¢innym riadenim rizik®.

Dalej tvrdi, ze aj za predpokladu, e sa spravcom AIF poskytla lehota na
dosiahnutie suladu s novymi ustanoveniami, ktorymi sa prebera smernica o AIFM,
nemoOzu pocas tejto lehoty uzavriet’ zmluvu stanovujucu odmeéenuw rozpore
s ¢lankom 13 smernice o AIFM, lebo ¢lanok 61 ods.1 smernice 0,AIFM
vyzaduje, aby ,,prijali vSetky opatrenia, ktoré st potrebnéna dosiahnutie stladu
s vnutro$tatnym pravom vychadzajicim z tejto smernice®s

Struény opis oddvodnenia navrhu na zacatie prejudicialneho” konania
a prejudicialne otazky

Riesenie sporu zavisi od toho, ¢i sa ¢lanok 'k.'533 =%,22 = 2"ecode monétaire et
financier (menovy a finan¢ny zakonnik), ktory. nadebudolwcinnost’ 28. jula 2013,
uplatiioval ku diiu uzavretia zmluwy,0 partnerstve 'z 27wjuna 2014. Odpoved’ na
tato otdzku si vyzaduje vyklad smernice 6,AIEM, najma jej ¢lankov 13 a 61.

Cour de cassation (Kasachy Std) konmstatuje, ze dokument Komisie zrejme
pripusta, ze existuje jednorognéprechodnéwbdobie, ktoré sa konci 21. jula 2014,
pricom pred tymto datumomysa od spravcov AIF ocakava len vynalozenie
maximalneho Usilia na‘splnenie \poziadaviek vnutrostatneho préva, ktorym sa
preberd smernica, AIEM), aZe az,po tomto datume sa vsetky povinnosti
vyplyvajlce zo smerniceAIEM ‘stand pradvne zavaznymi. V tejto analyze nie je
relevantny ani datum podaniaziadosti o0 povolenie, ani datum udelenia povolenia.

Na druhgj,strane sa muzda, ze z analyz ESMA a AMF vyplyva, ze spravca AlF
byapedliehalhpravidldm odmenovania podla smernice o AIFM a usmerneniam
0 odmenovanidaz,0d0 dna, ked’ ziskal povolenie, zatial' ¢o pred ziskanim tohto
povoleniarsby Sa na neho tieto pravidla nevztahovali. Podla tych istych analyz by
sa,uvedeng pravidla uplatiovali az od zaciatku finan¢ného roka nasledujiceho po
udeleni povelenia.

Cour de”cassation (Kasa¢ny sud) sa domnieva, ze zo znenia ¢lanku 61 ods. 1
smernice AIFM vyplyva, Ze ziadny z navrhovanych vykladov nie je jasny. Najma
stvislost medzi ziskanim povolenia a uplatnenim pravidiel vyplyvajucich zo
smernice nie je z tohto ¢lanku jasne odvoditelna.

Rovnako sa mu zda byt mozny iny vyklad, pri ktorom by sa rozliSovalo podl'a
toho, ¢i bolo odmenovanie dohodnuté pred alebo po prebratim smernice o AIFM
do vnutroStatneho préva: v prvom pripade by bolo mozné pripustit’, Ze je naro¢né
ziadat od spravcu AIF, aby okamzite spochybnil odmenu, ktord v Case jej
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dohodnutia neporusovala ziadne pravidla, aze by sa od spravcu AIF mohlo
nanajvys pozadovat’, aby pocas prechodného obdobia vynalozil maximalne Usilie
na splnenie novych poziadaviek na odmenovanie; v druhom pripade si mozno
predstavit, Ze nadobudnutie G¢innosti vnutroStatneho predpisu preberajiceho
smernicu AIFM okamzite zakazuje spravcovi dohodnut’ sa do buducnosti na
odmerniovani, ktoré by bolo v rozpore s pravidlami stanovenymi touto smernicou,
ktoré uz nadobudli u¢innost.

Ked'ze presny vyklad relevantnych ustanoveni smernice AIFM nie je jasny
a Sudny dvor nemal prilezitost’ vykladat’ ¢lanok 61 ods. 1 tejto smernice, Cour de
cassation (Kasa¢ny sud) sa domnieva, ze je potrebné polozit Sudnemu dvoru
nasledujuce prejudicidlne otazky.

1. a) Maju sa ¢lanok 13 a ¢lanok 61 ods. 1, smernices, Europskeho
parlamentu a Rady 2011/61/EU z 8. jina 2011 o spravcech’ alternativnych
investicnych ~ fondov aozmene adoplneni, smernic, 2003/41/ES
a 2009/65/ES a nariadeni (ES) ¢&. 1060/2009 ay(EU). 1095/2010 vykladat
v tom zmysle, ze spravcovia AIF pdsobiaci,podla smernice pred 22. julom
2013 su povinni dodrziavat povinnesti, tykajuceysaspolitik a postupov
odmenovania:

i) po uplynuti lehoty na prebratiewvedene] smernice;

i)  kdatumu nadobudnutia G€innosti “ustanoveni, ktorymi sa smernica
prebera do vnutroStatneho prava;

iii) od uplynutia“jednoro¢ného obdobia, ktoré uplynulo 21.jula 2014,
uvedeného v'¢lankueIhods. ¢, alebo

iv) od datumuyziskania povolenia ako spravca podrla tejto smernice?

b)  Zavisiiodpoved naituto otazku od toho, ¢i odmena vyplatend spravcom
alternativneho “imyesticného fondu zamestnancovi alebo vedicemu
zamestnaneevi spolocnosti bola dohodnuta pred alebo po:

i)/ . uplynutidlehoty na prebratie uvedenej smernice;

li) “datume nadobudnutia W¢innosti ustanoveni, ktorymi sa smernica
prebera do vnutrostatneho prava;

iii) uplynuti lehoty stanovenej v ¢lanku 61 ods. 1 smernice, teda 21. jula
2014;

iv) datume ziskania povolenia ako spravca alternativnych investi¢énych
fondov?

2.  Zapredpokladu, ze z odpovede na otazku 1 vyplyva, ze po prebrati smernice
do vnutrostatneho prava je spravca alternativnych investi¢nych fondov pocas
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urc¢itého obdobia povinny len vynalozit maximélne Usilie na dosiahnutie
stladu s vnuatroStatnou pravnou Upravou vyplyvajlcou z tejto smernice, splni
tito povinnost, ak pocas tohto obdobia zamestna zamestnanca alebo
vymenuje veduceho zamestnanca spolo¢nosti za podmienok odmefiovania,
ktoré nie sU v sulade s poziadavkami vnuatrostatneho ustanovenia, ktorym sa
prebera ¢lanok 13 smernice?
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