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IGikele 1

Saabumise kuupéev:
15. november 2023
Eelotsusetaotluse esitanud kohus:

Tribunal Arbitral Tributario (Centro de Arbitragem “Administrativa
— CAAD)  (vahekohus  maksuasjades:. “a(haldusvaidluste
arbitraazikeskus, edaspidi ,,CAAD*) (Portugal))

Eelotsusetaotluse kuupéev:

10. november 2023
Kaebaja:

Corner and Border SA
Vastustaja:

Autoridade Tributariaie Aduaneira (Portugali maksu- ja tolliamet)

Pdhikohtuasja ese

Kéaesolev eelotsusetaotlus on esitatud arithingu Corner and Border SA (edaspidi
»E&B”) ja Autoridade Tributaria e Aduaneira (Portugali maksu- ja tolliamet)
vahel toimuvas kohtuvaidluses, milles esimene nGuab 27. jaanuaril 2022 summas
2'093 400eurot ;madratud tempelmaksu Oigusvastaseks tunnistamist ja sellest
tulenevat tuhistamist seoses tagatiste kogumiga, mis anti obligatsioonilaenule,
millest “rahastati kahe d&rithingu aktsiate ostuhinna tasumist ja refinantseeriti
nimetatud-&ritihingute volg.

Eelotsusetaotluse ese ja diguslik alus

Eelotsusetaotlus  kasitleb seda, kuidas tdlgendada ndukogu 12. veebruari
2008. aasta direktiivi 2008/7/EU kapitali suurendamise kaudse maksustamise
kohta (ELT 2008, L 46, lk11) artikli5 16ike 2 punkti b ja artikli 6 I0ike 1
punkti d.
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Eelotsuse kisimused

1. Kas ndukogu 12. veebruari 2008. aasta direktiivi 2008/7/EU artikli 5 13ike 2
punkti b tuleb télgendada nii, et see keelab tempelmaksu kohaldamise tagatistele,
mis seisnevad aktsiate, pangakontode jadkide ja aktsiondride nduete pantimises ja
tagatisnduete loovutamises ning mis antakse seoses vdlakirjade emiteerimise
tehinguga?

2. Kas vastus esimesele eelotsuse kusimusele oleks teistsugune olenevalt
sellest, kas tagatiste andmine on seadusest tulenev kohustus voi vabatahtlik ja
vabatahtlikult kokku lepitud?

3.  Kas vastus esimesele eelotsuse kiisimusele oleks teistsugune, kui tagatised
oleksid antud vélakirjade emissiooni tehingu raames, mille margibyeraviisiliselt
pank, kelle staatuse mérkijana vdib emitendi soovil (le Kanda, isegitkui-nimetatud
ulekandmisel kohaldatakse teatavaid tingimusi ja leppétrahve/komisjonitasusid?

4.  Kas ndukogu 12. veebruari 2008. aasta direktiivi®2008/z/EU artikli 6 16ike 1
punkti d tuleb tblgendada nii, et see hdlmab, tagatisi, ‘mis ‘seisnevad aktsiate,
pangakontode jadkide, ja aktsiondrideq ndueten,pantimises ja tagatisnOuete
loovutamises ning mis antakse seoses volakirjade emiteerimise tehinguga, mis
jaéb nimetatud direktiivi artikli 5 16ike'2 punktitb kohaldamisalasse?

Viidatud liidu digusnormid

NOukogu 12.veebruari 2008. aasta, ditektiiv2008/7/EU kapitali suurendamise
kaudse maksustamise, kohta: artikkel 1, artikli 5 16ike 2 punktida jab ning
artikli 6 18ike 1 punkt d

19. oktoobrig2017yaasta, otsus'kohtuasjas Air Berlin (C-573/16, EU:C:2017:772),
punkt 32

22. detsembri “2022. aasta kohtuotsus IM Gestdo de Ativos jt (C-656/21,
EV:C:2022:1024), punkt 28.

19, juuli®2023. aasta kohtumaarus A (véartpaberite midmisel kohaldatav maks)
(C-385/22, EW:iC:2023:603), punktid 24-28
Viidatud riigisisesed digusnormid

Tempelmaksu seadustik (Codigo do imposto do selo): artikkel 1 ja
tempelmaksude Gldtabeli (Tabela Geral do Imposto do Selo) punkt 10.3

Artikkel 1

Esemeline kohaldamisala
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1.  Tempelmaksu tuleb tasuda koigilt Gldises tabelis nimetatud toimingutelt,
lepingutelt, dokumentidelt, vaartpaberitelt, aktidelt ja muudelt asjaoludelt voi
Oiguslikelt olukordadelt, sealhulgas vara tasuta tileandmiselt.

[...]

10 Kohustuste tagatised olenemata nende vormist voi laadist, eelkdige
ké&endused, kautsjonid, eraldiseisvad pangagarantiid, tagatised, hiipoteegid, pandid
ja tagatiskindlustused, vélja arvatud juhul, kui need kaasnevad sisuliselt
lepingutega, mida selle tariifiga juba maksustatakse ja mis luuakse tagatud
kohustusega samal ajal, sealhulgas eraldi instrumendi v&i vaartpaberina, nende
vastava vaartuse eest, olenevalt téhtajast, kusjuures lepingu Kehtivusaja
pikendamine loetakse uueks toiminguks:

[...]

10.3 Tahtajatud tagatised vOi tagatised, mille tdhtaeg on, vdhemaltyviis aastat —
0,6%.

Pdhikohtuasja faktiliste asjaolude ja menetluseskokkuvote

Arilihing C&B on Portugali Sigusefalusel asutatud aktsiaselts, mille registrijargne
asukoht on Lissabon ja mis, Kuulub*3100% " ulatuses é&rithingule ONEX
RENEWABLES Sarl, mis on Luksemburgi &ri-4a ettevGtete registrisse kantud
osatihing registrikoodiga B255771 ja millel on Portugalis samastatava Uksuse
number (edaspidi ,,ONEX?).

Arilihing ONEX ostis 21 .%uulil,2021 Portugali Giguse alusel asutatud aktsiaseltsilt
EDP RENEWABLES, SGPRS,%SA (edaspidi ,,EDPR”) 100%-lise osaluse
aritihingus EOLIGA D@ SINCELO, SA, mis on Portugali diguse alusel asutatud
aktsiaselts, mille registrijdrgne asukoht on Porto (edaspidi ,,ES*), ja dritihingus
EQLICA DALLINHA,SA,“mis on Portugali 6iguse alusel asutatud aktsiaselts,
mille registrijdrgne asukoht on Porto (edaspidi ,,EL*).

Aritihing ONEX, andis 29. juulil 2021 &ritihingule C&B iile oma lepingulise
positsiooni, eelmises 16igus mainitud &ritihingute ES ja EL aktsiate ostu-
mudgilepingus.

Arilihing ®C&B  sblmis 27.jaanuaril 2022 rahastamislepingu ,,Facilities
Agreement“, mille kohaselt ta viljastas volakirjad, mis seisnevad registrikande
vormis registreeritud vadrtpaberites, mille nimivaartus on 100 000 eurot
vadrtpaberi kohta ja kogusumma 384 900 000 eurot ning mis on jagatud kahte
tiiipi volakirjadeks (,,A* ja ,,B*), mille on tdies ulatuses mérkinud BANCO
SANTANDER TOTTA, SA (edaspidi ,,BST*).
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Lepingus ,Facilities Agreement oli ette ndhtud, et C&B vo0ib emitendina
otsustada anda Ule markija lepingulise positsiooni, mille vottis enda kanda BST,
ning sellisel juhul kohaldatakse leppetrahvi/komisjonitasu.

Emiteeritud volakirjad tuli registreerida ja hoida Interbolsas, kes on Comissado dos
Valores Mobiliarios (véartpaberi- ja borsikomisjon) arveldussusteemide ja
tsentraliseeritud vaartpaberisusteemide haldur.

Leping ,Facilities Agreement” sOlmiti, et rahastada é&ritihingute ES ja EL
ostuhinna tasumist ja refinantseerida nimetatud aritihingute laen.

Koigi lepinguga ,,Facilities Agreement™ voetud kohustuste ja iilesannete tditmise
tagamiseks andsid &ritihingud ONEX, C&B, ES ja EL teatavad reaalsed vOi
isiklikud tagatised lepinguga ,,Security Agreement” (tagafisleping);mis sélmiti
nimetatud aritihingute, kes olid tagatise andjad, ja BST wvahel, kes oli,tagatisesaaja
ja -agent.

Lepingu ,,Security Agreement™ kohaselt andis dritihing? ©ONEX jargmised tagatised
ja tagatislubadused:

— esimese jargu pant dritihingu C&B aktsiatele jawastavatele nendest tulenevatele
oigustele;

— lubadus pantida aritihingu C&B ‘emiteeritud uued aktsiad ja vastavad nendest
tulenevad digused;

— esimese jargu pant mis tahes, olemasolevatele nduetele (mis tulenevad
kdrvalkohustustestslisakohustustest, laenudest v6i muudest allutatud vdlgadest,
muud thipi Kvaasikapitalist vO6iI muudest rahalistest ja mitterahalistest
rahastamisvormidest (aktsiondride nduded)), mis on &ridhingul ONEX
emaettev@tjana@riuhingu C&B suhtes; ning

—Qlubadus pantida aktsienaride tulevased nduded, mille dritihing ONEX tulevikus
omandab.

Lepingu, ,,Security Agreement* kohaselt andis ariithing C&B jargmised tagatised
jatagatistubadused:

— esimese jargu pant drithingute ES ja EL aktsiatele ja vastavatele nendest
tulenevatele digustele;

— lubadus pantida &ritihingute ES ja EL emiteeritud uued aktsiad ja vastavad
nendest tulenevad digused:;

— esimese jargu pant mis tahes olemasolevatele aktsionaride nduetele, mis on
ariihingul C&B emaettevdtjana aritihingute ES ja EL suhtes;

— lubadus pantida aktsiondride tulevased nduded, mille &rilihing C&B tulevikus
omandab.
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esimese jargu pant mis tahes nduetele, mis kuuluvad éaritihingule C&B,
sealhulgas Gdigus saada tasusid, mis tulenevad lepinguga ,,Security Agreement*
ette ndhtud Oigustest ,,Hedging Agreement Rights* ja ,,Project Document
Rights*, mida tohib pantida;

loovutada nduded, mis on antud aritihingu C&B omandatud mis tahes nduete
tagatiseks, sealhulgas digus saada tasusid, mis tulenevad lepinguga ,,Security
Agreement” ette ndhtud Oigustest ,,Hedging Agreement Rights* ja ,,Project
Document Rights*, mida eelmises 1digus ette ndhtud pant ei hdlma;

esimese jargu pant pangakontode j&&gile, mis oli arithingu C&B omandis
lepingu ,,Security Agreement* sdlmimise kuupéeval, ning

esimese jargu pandi lubadus uute pangakontode jadgile, mille ariiihing"C&B
avab pdrast lepingu ,,Security Agreement® sdlmimist.

Lepingu ,,Security Agreement kohaselt andsid afiiihingud<ES ja“EL jargmised
tagatised ja tagatislubadused:

esimese jargu pant pangakontode jaagile;,mis olid nimetatud &rithingute
omandis lepingu ,,Security Agreement® sélmimise kuupéeval;

esimese jargu pandi lubadus uute“pangakontodey jadgile, mille nimetatud
dariithingud avavad pérast lepiagu \,Security Agreement™ solmimist;

esimese jargu pant misftahesynouetelesmis kuuluvad nimetatud aridhingutele,
sealhulgas Gigus saada tasusid, mis tulenevad lepinguga ,,Security Agreement™
ette ndhtud Oigustest ,,Project Document Rights* ja ,Insurance Agreement
Rights*, mida tehib pantida, mning

loovutada‘nduded, mis on ‘antud nimetatud aritihingute omandatud mis tahes
nBuete tagatiseks,ysealhulgas digus saada tasusid, mis tulenevad lepinguga
poeeurity Agreementt ette ndhtud digustest ,,Future Project Document Rights*
jal, Futuré Insurance Agreement Rights®, mida eelmises 10igus ette nidhtud pant
ei'‘holma.

Lepingu jSecurity Agreement” sdlmimine ja loetletud tagatiste andmine olid
vajalikud ja olulised nduded lepingu ,,Facilities Agreement® solmimiseks ja sellele
jargnenud obligatsioonilaenu valjastamiseks.

27. jaanuaril 2022 maiédras lepingute ,Facilities Agreement® ja ,Security
Agreement* notariaalaktid koostanud ja tGestanud notar tempelmaksu vastavalt
tempelmaksude Uldtabeli (Tabela Geral do Imposto do Selo) punktile 10.3,
rakendades summale 348 900 000 eurot maara 0,6%, mille tulemusena saadi
maksusumma 2 093 400 eurot.

Arilihing C&B kandis notari pangakontole 2 093 400 eurot.
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Ariiihing C&B esitas 3. augustil 2022 tempelmaksu maaramise maksuotsuse peale
vaide.

3. detsembril 2022 m6ddus tahtaeg, et lugeda vaie vaikimisi rahuldamata jéetuks,
kuna Autoridade Tributaria e Aduaneira (maksu- ja tolliamet) ei ole selle kohta
otsust teinud.

2. mértsil 2023 poordus darithing C&B vahekohtusse, mille tdttu algatatud
kaesolev menetlus.

Pdhikohtuasja poolte peamised argumendid

Kéesoleva menetluse ese on kdigi eespool loetletud tagatiste, mis anti ‘Seoses
arithingu C&B ja panga BST vahel kokku lepitud obligatsioonilacnuga, mille
eesmark on rahastada &ritihingute ES ja EL ostuhinna tasumist ja refinantseerida
nimetatud &ritihingute laen, maksustamine tempelmaksuga_tulenevalt nimetatud
maksu reguleerivale seadustikule lisatud tempelmaksude GUldtabeli (Tabela Geral
do Imposto do Selo) punkti 10.3 kohaldamisest.

Arilihing C&B margib vahekohtundudes ‘esimese. VBimalusena, et tempelmaksu
madramine rikub liidu digust, eelkdige,maksukohustuse kohaldamata jatmist, mis
on nahtud ette direktiivi 2008/7 artikli 56ike 2 punktisb, ja teise vGimalusena, et
nimetatud maksu maaramine «ikub riigisisest Qigust, mida eelotsusetaotluse
esitanud kohtul tuleb hinnata.

Liidu Giguse rikkumise' osas vadidabyarithing C&B, et obligatsioonilaenu
vormistamiseks antud, tagatiste maksustamine on ebaseaduslik, kuna see on
vastuolus direktiivi 2008/%artikli 5 16ike 2 punktis b satestatuga. Aritihing vaidab,
et nimetatud direktiivi eesmark on'keelata kdigi toimingute maksustamine, mis on
seotud kapitalt sutirendamisega, sealhulgas abitoimingud. Aritihing leiab, et kuigi
tagatiste andmise kokkulepe sdlmiti BSTga vabatahtlikult, olid need oluline ndue,
etlobligatsioonilaenu saaks valjastada. Ariiihing C&B leiab sellega seoses, et
tagatiste andmine, oli formaalselt eraldiseisev tegevus, mis oli obligatsioonide
emiteerimisega funktsionaalsest ja majanduslikust seisukohast seotud, nii et nende
tempelmaksuga ‘maksustamine on samavaarne kogu suurendatud kapitalimahu
taieliku maksustamisega.

Arilihingy, C&B viidab lisaks, et direktiivi 2007/8 artikli 5 I8ike 2 punktis b
satestatud keelu erand, mis on sétestatud sama direktiivi artikli 6 18ike 1 punktis d,
hdlmab ainult tagatisi, mis antakse kinnisvaras, seega ei ole see punkt kéesolevas
asjas kohaldatav, kuna ké&esolevas asjas koosnevad tagatised sisuliselt aktsiate,
pangakontode ja&kide, aktsiondride nduete ja tagatisnbuete loovutamise
pantimisest ja nendega seotud pandilubadustest.

Autoridade Tributaria e Aduaneira (maksu- ja tolliamet) véidab omakorda, et
ké&esolevas asjas on tagatiste andmist hélmav vodlakirjade emiteerimine sisuliselt
vaadatuna samavaarne kahepoolse panditagatisega laenulepingu sGlmimisega,
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kuna emiteeritud volakirjad réagiti 1abi otse krediidiasutusega ja seetfttu ei saa
eeldada, et selliste vaartpaberite peamine kauplemiskoht on turul. Autoridade
Tributaria e Aduaneira (maksu- ja tolliamet) leiab seetdttu, et antud tagatiste
tempelmaksuga  maksustamine ei saa pohjustada ,,diskrimineerimist,
topeltmaksustamist ja ebakdlasid, mis hiirivad kapitali vaba liikumist* (direktiivi
2008/7 pdhjendus 2), nii et direktiivi 2008/7 artikli 5 16ike 2 punktis b ette ndhtud
keelule tuginemine ei ole péhjendatud.

Autoridade Tributaria e Aduaneira (maksu- ja tolliamet) on lisaks seisukohal, et
arithingu C&B antud tagatised ei olnud vélakirjade emiteerimise kehtivuse ndue,
mida nendega kavatseti kaitsta (ehk need ei olnud kohustuslikud) jastegemist ei
olnud kdrvaltehinguga (naiteks emissiooni registrisse kandminegvolakirjaomanike
registrisse kandmine, vajaduse korral korporatiivsete sundmuste, autentimine,
ariregistrisse  kandmine ja drihingu poolt s6lmitud “ emissioonilepingute
avaldamine), nii et need ei jd4 direktiivis 2008/7 ette, néhtud keelu
kohaldamisalasse.

Teisest kiljest vdidab Autoridade Tributéria e Aduaneira (maksu- ja tolliamet), et
ké&esolevas asjas on igal juhul kohaldatav. direktitvi 2008/7y¢artikli 6 106ike 1
punktis d ette néhtud erand, kuna oiguSaktistesutatud, portugalikeelne mdiste
,»privilégios* hdlmab pante ja digusnormi sonastusest ei Nahtu, et see piirduks vaid
kinnisvara koormavate Gigustega.

Eelotsusetaotluse pdhjenduste kokkuvote

Eelotsusetaotluse esitanud kohtu arvates‘tuleb seega hinnata, kas punktides 9-11
loetletud tagatised,amispanti-@ritihingu, C&B ja panga BST vahel kokku lepitud
obligatsioonilaenust tulenevate kdigi kohustuste ja Ulesannete tditmise tagamiseks,
on obligatsioenilacnuga ,,seotud formaalsused direktiivi 2008/7 artikli 5 18ike 2
punkti b tahenduses:

Eelotsusetaotluse esitanud kohus viitab nimetatud digusnormi tdlgendamise osas
Euroopa Lndu “Kohtu kohtupraktikale, mis tuleneb kohtuotsuse C-573/16
punktist 32, kohtuotsuse C-656/21 punktist28 ja kohtumaédruse C-335/22
punktidest 24-28, millest tuleneb nimetatud kohtu sdnul, et direktiivi 2008/7
artikli 5 “18ike®2 punktisb  satestatud keelu kohaldamisalasse jadvad
obligatsioonilaenude ,,seotud formaalsused“ on sellised formaalsused, mis on
asjaomaseykapitali suurendamise tehingu kui tervikuga tihedalt seotud ehk mis on
selle osa voi lisatakse sellele.

Eelotsusetaotluse esitanud kohus rbhutab, et ilma, et see piiraks Euroopa Liidu
Kohtu viidatud kohtupraktikast tulenevat tdlgendamise ulatust, on tdsi, et ,,seotud
formaalsused”, millele nendes otsustes viidatakse, — aktsiate kandmine
kliiringustisteemi nende borsil muaumisel ja investeerimisfondide aktsiate
midmine — erinevad Uksteisest ja samuti kdesoleva asja esemeks olevatest
tegevustest, milleks on tagatiste andmine volakirjade markimisel.
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Kuna nimetatud otsustes ei viidata kaudse maksustamise keelule seoses kapitali
suurendamisel tagatiste andmisega ega sellise tagatiste andmise koérvaltehingu
staatusele tehingu kui terviku puhul, leiab eelotsusetaotluse esitanud kohus, et
Euroopa Liidu Kohtu nimetatud kohtupraktikat ei saa k&esolevale kohtuasjale
lihtsalt Gle kanda.

Lisaks ei arutatud nimetatud kohtuasjades direktiivi 2008/7 artikli 6 l6ike 1
punktis d ette néhtud erandi kohaldatavust, eelkdige seda, kuidas tuleb mdista
portugalikeelset sOna ,privilégios”, arvestades, et nimetatud direktiivi eri
redaktsioonides ja versioonides esineb selle tdhenduse osas lahknevusi.

Erinevused vo@i vastandlikud seisukohad liidu Giguse tdlgendamisel“on selgelt
néha poolte seisukohtades esitatud vaidetest, mist6ttu aritihing C&B, ja Auteridade
Tributaria e Aduaneira (maksu- ja tolliamet) on mélemad palunud esitada Eureopa
Liidu Kohtule eelotsuse kiisimused.

Eelotsusetaotluse esitanud kohus meenutab, et vastavalt Eureopa Kohtu praktikale
on eelotsusetaotluse esitamine Oigusalase koostooy, instrument, mille abil
riigisisene kohus ja Euroopa Kohus — mdlemad oma,padevusedpiires — peavad
otsuse véljatdotamisel tegema tihedat koostood,etitagada Indu Oiguse Uhetaoline
kohaldamine kdigis liikmesriikides. Eelotsusetaotluse esitanud kohus meenutab
samuti, et riigisisesel kohtul on, vastavalt “acte “glair’i doktriinile péadevus
nimetatud instrumenti mitte kasutada.

Eelotsusetaotluse esitanud kehus leiab,eespool“esitatud kaalutlusi arvestades, et
acte clair’i doktriini kohaldamiseks ndutavad,eeldused ei ole tdidetud, mistdttu
eelotsuse kusimuste esitamine on “kohustuslik, et Euroopa Liidu Kohus teeks
otsuse tdlgendamise “kehta, ja riigisisese diguse vastavuse kohta liidu
Oigusnormidele.



