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PIRMKART .— Tiesvedibas rasands fakti.



LUGUMS SNIEGT PREJUDICIALU NOLEMUMU, 2.11.2023. — LIETA C-687/23

1. —Banco Popular Espafiol, S. A. (turpmak teksta — “Banco Popular”) emitéja
“Subordinétas obligacijas /2010 Konvertgjamais kapitals 8 %” (zinamas ar1 ka
“Subordinétas obligacijas, kas apmainamas pret Banco Popular Espafiol,
S. A. 172009 subordinétajam paradzimém”).

2009. gada 3. oktobr1 D.E. ka sabiedribas Lera Blava, S. L. U. vienigais direktors
parakstfjas uz 15no $im konvert§jamajam obligacijam par kop€o summu
15 000 EUR apmeéra.

2012. gada maija D.E., joprojam rikojoties Lera Blava, S.L.U. varda, piekrita So
subordinéto obligaciju 1/2009, ar dz€sanas terminu 2013. gada oktobripapmainai
pret citam obligati konvertg§jamam subordin€tajam obligag¢ijam (L/2012) ar
dze€Sanas terminu 2015. gada novembri.

2013. gada 14. janvari, veicot neizmaksato algu apmaksu, uznémums pieskira
D.E. turétgja tiesibas uz §im konvert§jamajam obligacijam, un banka 2013. gada
22. februart piekrita $ai D.E. obligaciju ipasumtieSibu,subrogacijai.

2015. gada 25. novembrT tika veikta obligati konvertgjamo suberdinéto obligaciju
(I1/2012) maina pret Banco Popular akcijam.

2. —2017.gada 7.junija Eiropas Komisija ‘pienéma Le€mumu (ES) 2017/1246,
ar ko apstiprina Banco Popular Espafol'S. A. nereguléjuma shéemu (OV 2017,
L 178, 15.lpp.); Vienota noreguléjuma “walde *(VNV) pienéma Leémumu
SRB/EES/2017/08, ar kurufaktiviz&ja Banco'Popular noregul&juma shemu.

Pienemtais noregul€juma instruments, paredz€ja uznémuma pardosanu, nododot
akcijas pircEjam Banco Santander, ar icgades cenu viena EUR apméra.

VNV Lemums SRB/EES/2017/08> tika Tstenots ar Fondo de Reestructuracion
Ordenada Bancaria (Banku iestazu parstrukturé$anas fonda) 2017. gada 7. junija
lemumuy-— izpildvarasiynoreguléjuma iestade atbilstosi 2015. gada 18. junija
Likuma™Nryl1/2015 2. panta 1. punkta d) apakSpunktam — (turpmak teksta —
“EROB”)(2017x3gada30. junija BOE Nr. 155, 55470. Ipp.).

FEROB noléma,samazinat Banco Popular Espafiol tolaik pastavoso pamatkapitalu
I1dz, nullei euro»(0 EUR), norakstot visas apgroziba esosas akcijas, lai izveidotu
nepieejamu brivpratigu rezervi. Saja bridi D.E. vairs nebija to akciju turétajs,
kuras tasfieguva, veicot mainu pret parakstitajam obligacijam, turklat nesanemot
nekadu atlidzibu.

3. — P&c noregulgjuma pasakumiem, ko FROB veica, izpildot VNV lémumu,
Banco Santander iegadajas visas no jauna emitétas Banco Popular akcijas, kas
tika emitetas, konvert§jot 2. Iimena kapitala instrumentus no jauna emitétas
akcijas atbilstos$i min€tajam noregulé§jumam. P&c tam, 2018.gada, Banco
Santander, parnemot Banco Popular, kluva par Banco Popular, kuras juridiskas
personas statuss tika likvidets, universalo tiesibu parnémeju.
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OTRKART .- Liiguma sniegt prejudicialu nolemumu pamatd esosa tiesvediba.
Nolemums pirmaja un otraja instanceé.

1. — 2016. gada oktobri D.E. c€la prasibu pret Banco Popular, ladzot atzit
konvertgjamo subordin€to obligaciju iegadi par speka neesoSu kludas del un
piespriest atmaksat sakotng&ji ieguldito summu (15 000 EUR), ka ar1 likumiskos
procentus, kas uzkrati kopS produkta parakstiSanas. Pakartoti prasitajs ludza
atlidzinat zaud€umus par to, ka atbildétaja nav izpildijusi savus tiesiskos
pienakumus sniegt informaciju par obligaciju parakstiSanu 2009.gada un to
turpmako mainu 2012. gada. Prasitajs savu prasibu pamato ar klidainu produkta
tirdzniecibu, nemot véra MiFID prasibas.

2.  — Izskatot stridu, Juzgado de Primera Instancia [pirmas instances tiesa], kas
izskatija lietu, apmierinaja prasibu un pasludingja parakstiSanos, uz' obligati
konvert€jamam subordin€tajam obligacijam par spékaneesosu.

3. — Atbildétaja banka parsiidzgja spriedamuy, unAudiencia, Provincial
[provinces tiesa] apmierinaja apelacijas stidzibuypamatojoties uz to, ka D.E. nav
locus standi.

TRESKART.— Apelacijas sidziba, kas\tiekyizskatita Saja Tribunal Supremo un
kuras ietvaros ir nolemts uzdot So_prejudicialo jautajumu.

1. — Par So Audiencia Provincial“spriedumu prasitajs iesniedza apelacijas
stdzibu. Prasiba iebildumilis, versti pret locus standi atteikumu, pamatojoties uz
to, ka sabiedribas obligacijuipasumtiesibu nodosana tas direktoram un vienigajam
akcionaram ir spéka.esosa.

Ja Sis pamats _tiktu“apmi€tinats,, biitu jaizveérteé subordinéto obligaciju 1/2009
iegades und to turpmakas | mainas pret citam obligati konvert§jamam
subordinétajamyobligacijamy(1l/2012) speka neesamiba.

2. — Izskatot prasibu, tiesa piekrita uzklausit lietas puses par to, vai ir lietderigi
iesniegt Tiesal liigumu, sniegt prejudicialu nolémumu. Abas puses ir iebilduSas
pret lagumu saiegt prejudicialu nolémumu.

CETURTKART .— [omissis: pusu un to parstavju identificé$ana]
JURIDISKAIS PAMATOJUMS
PIRMKART.— Eiropas Savienibas tiesibu normas
Sis prejudicialais jautajums ir papildindjums jautajumam, kas tika uzdots misu
2022. gada 15. decembra lémuma. Attiecigais Eiropas Savienibas tiesiskais

regul&ums ir tads pats, un turpmak tiek sniegts ta izklasts:

a) Eiropas Parlamenta un Padomes Direktivas 2014/59/ES (2014. gada
15. maijs), ar ko izveido kreditiestazu un ieguldijumu brokeru sabiedribu
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atveseloSanas un noreguléjuma rezZimu un groza Padomes Direktivu 82/891/EEK
un Eiropas Parlamenta un Padomes Direktivas 2001/24/EK, 2002/47/EK,
2004/25/EK, 2005/56/EK, 2007/36/EK, 2011/35/ES, 2012/30/ES un 2013/36/ES,
un Eiropas Parlamenta un Padomes Regulas (ES) Nr.1093/2010 un (ES)
Nr. 648/2012 (turpmak teksta — “Direktiva 2014/59/ES”), 34.panta 1. punkta
a) un b) apakspunkts.

b)  Direktivas 2014/59/ES 53. panta 1. un 3. punkits.
c)  Un Direktivas 2014/59/ES 60. panta 2. punkta a), b) un c) apakSpunkts.

Direktiva 2014/59/ES ~ Spanija tika transponéta ar 2015.gada, 18yjunija
Ley 11/2015 de recuperacion y resolucion de entidades de crédito y empresaside
servicios de inversion [Likumu Nr.11/2015 par kreditiestazu un, ieguldijumu
brokeru sabiedribu atveseloSanu un noreguléjumu] fturpmakitekstas “Likums
Nr. 11/2015”), kura vairakos noteikumos identiska wvai lidziga formul€juma ir
parnemtas §is direktivas normas, kas ir minétas iepriekscjos punktos.

Sis jautdgjums ir ieklauts ari Tiesas 2022, ’gadajb./maija sprieduma C-410/20
(EU:C:2022:351) judikatiira.

OTRKART.— Prejudiciald jautajuma \uzdoSanas pamatojums. Saubas, kas
radusas saistiba ar ES Tiesas 2022gada 5,maijaspriedumu (C-410/20)

1. - Spanijas tiesas ir at$kirigi interpretjusas dazadas Direktivas 2014/59/ES
normas saistiba ar Banco Popular noregulgjuma pasakumiem, ka rezultata stridu
risinajumi ir bijusi dazadi. Ta rezultata Tribunal Supremo par $o jautajumu ir
iesniegts ieverojams skaits parsadzibu.

2. — Tiesas 2022. gada 5. maija sprieduma C-410/20 (EU:C:2022:351) tika
noteikts, kaybutu jainterprete Direktivas 2014/59/ES 34. panta 1. punkta
a) apakspunkta nofmasisaistiba ar Direktivas 2014/59/ES 53. panta 1. un 3. punkta
un 60. panta,2. punkta pirmas dalas b) un c) apak$punkta normam attieciba uz
1) prasibam, paratbildibu par prospekta ieklauto informaciju un prasibam par
ITgumaypar ‘paraksti§anos uz tadam Banco Popular akcijam atzisanu par spéka
neesosu, (ii) kas iegiitas publiska parakstiSanas piedavajuma ietvaros, (iii) kas bija
notakstiSanas prickSmets §1s bankas noregul&juma procediira, (iv) ko 1stenojusi tie,
kuri ‘bija $adu Banco Popular akciju turétaji pirms noreguléjuma procediiras
uzsaksanas.

3. — Pamatlieta, kura tika formuléts $is ligums sniegt prejudicialu nolémumu,
Banco Popular /2009 obligati konvertéjamas subordinétas obligacijas un to
turpmaka apmaina pret citam obligati konvert€jamam subordinétajam obligacijam
(11/2012) neatbilst nevienam no Banco Popular noregulgjuma shémas papildu
kapitala instrumentiem, kas norakstiti vai dz€sti Banco Popular noreguléjuma
shémas rezultata. Tomér §is obligacijas tika apmainitas pret Banco Popular
akcijam vai konvertétas tajas 2015. gada 25. novembri saskana ar to emisijas
noteikumiem (II/2012 sérija). Prasitajs bija So akciju turétajs no mainas datuma
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lidz 2017.gada 7.junijam, jo tas kopa ar pargjam akcijam, kas veido
pamatkapitalu, tika norakstitas ar Banco Popular noreguléjuma shému.

Ta ka $is obligacijas tika mainitas pret Banco Popular akcijam 2015. gada
25. novembri, pirms bankas noreguléjuma l€muma pienemsanas (2017. gada
ko prasitajs ieguva mainas rezultata un kas tam pieder§ja noregulgjuma
pienemsanas diena, un no ta izrietoSo norakstiSanu, jo pirmais no FROB
2017. gada 7. junija Parvaldibas komitejas [émuma pasakumiem bija “samazinat
Banco Popular Espafol, S. A. pasreizgjo pamatkapitalu no diviem miljardiem
devindesmit astoniem miljoniem cetri simti divdesmit deviniem, takstoSiem
Cetrdesmit seSiem euro (2 098 429 046,00 EUR) Iidz 0 EUR, norakstot wisas
pasreiz apgroziba esosas akcijas [...]” neatkarigi no akciju iegades nosaukuma.

Sis strids rada Saubas, kas dalgji parklajas ar tam, uz kuram attiecas 2022 gada
15. decembra lémuma uzdotais prejudicialais jautajums., Rodas Saubasgpar Banco
Santander ka Banco Popular universala tiesibuiparneéméja jatbrivosanas no
jebkadam saistibam vai atbildibas tvérumu, jo ipasi attieciba uz prasijumu vai
tiesibam, kas izrietetu no tiesas sprieduma, andkurwy, tiktu  atzita obligato
konvertgjamo subordin&to obligaciju /2009, un parakstiSanas‘uz obligacijam, kas
velak iegitas, veicot mainu I1/2012, speka neesamiba, umar kuru tiktu piespriests
atmaksat sakotn&ji samaksatas summas par $0ebligaciju iegadi (15 000 EUR),
nemot veéra, ka §is subordinétas obligacijas,\kas konverte§jamas akcijas, nav dala
no papildu kapitala instrumentiem, Wz, kuriem attiecas Banco Popular
noreguléjuma pasakumi, bet Kaytas tomér tika konvertetas §is pasas bankas akcijas
atbilstosi to emisijai, pirms tika veikti min€tie noreguléjuma pasakumi.

Saja gadijuma atSkirigais_clements, kas pamato ieprick§ uzdota prejudiciala
jautajuma paplasinasanug It tads, ka pieteikums par spéka neesamibas atzisanu tika
iesniegts pifms bankas neregulgjuma procesa pabeigianas. Saja gadijuma rodas
Saubas par to, Wail Sis, prastjums vai tiesibas biitu saistibas, uz kuram attiecas
DirektivasyS3. panta 3. punkta noteikumi, jo prasiba tika celta pirms bankas
noreguléjuma procedtras pabeigSanas, nemot veéra $aja norma noteikto iznémumu
attieciba uz ‘‘neuzkratajam saistibam”.

Sis. jautajums rodas tapéc, ka Direktivas 2014/59/EK 53. panta 3. punkts — ka
uzsverts Tilesas 2022.gada 5. maija sprieduma — noteic, ka gadijuma, “ja
noregulgjuma iestade 11dz nullei samazina saistibu pamatsummu vai neatmaksato
summu, attiecigas saistibas un jebkuri pienakumi vai prasijumi, kas rodas
saistiba ar tam un nav izbeiguSies noreguléjuma bridi, uzskatami par izpilditiem
un tos nevar izvirzit pret kreditiestadi vai ieguldijumu sabiedribu, kam piemero
noreguléjuma pasakumu, vai jebkadu saistibu parnémé&ju vienibu turpmakajas
likvidacijas procediiras” [izc€lums pievienots]. Tapat Saja pasa Tiesas sprieduma
ir ar1 uzsverts, ka $is pasas direktivas 60. panta 2. punkta attieciba uz noteikumiem
par kapitala instrumentu norakstiSanu vai konvertaciju ir paredzets: “kad ir
norakstita attieciga kapitala instrumenta pamatsumma: [..] b)vairs nepaliek
nekadu saistibu pret atbilstosa kapitala instrumenta turétaju saskana vai saistiba
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ar Sada instrumenta summu, kas ir tikusi norakstita, iznemot jau uzkratas
saistibas un saistibas attieciba uz atbildibu par zaud€jumiem, kada vartu
iestaties, ja ar parsiidzibas spriedumu tiek konstatéta norakstiSanas pilnvaru
nelikumiga 1stenoSana” [izc€lums pievienots].

4. — Pamatlieta, uz kuru attiecas §is ligums sniegt prejudicialu nolémumu,
konvertgjamo obligaciju dz&Sanas termins iestajas un tas tika konvertétas akcijas
pirms Banco Popular noreguléjuma procediiras uzsakSanas, un ari prasiba par
speka neesamibu tika celta pirms $1s noreguléjuma procediiras uzsakSanas.

5. — Ka jau noradits ieprieks, EST 2022. gada 5. maija spriedumajylai ari tas
attiecas uz “person[am], kuras ir iegadajusas [..] akcijas publiska parakstisanas
piedavajuma, ko izdevusi §1 iestdde vai sabiedriba pirms S$adas noregul€juma
procediras sakSanas”, ir izklastiti vairaki apsverumi, kas varétu attiekties'art uz so
lietu.

No vienas puses, tiek atgadinats, ka saskanadariDircktivas2014/59 34. panta
1. punkta a) un b) apak$punktu “vispirms tas ix kreditiestades jvai ieguldijumu
sabiedribas, uz kuram attiecas noreguléjuma procediira,“akcionafi un tad kreditori,
kuriem prioritari ir jasedz zaud&jumi, kas‘radusies, piemerojotSo procediiru”. Un,
jo Tpasi, saskana ar Direktivas 2014/59/ES 53¢panta 3 punktu “ja noreguléjuma
iestade lidz nullei samazina saisttbu pamatsuimmugval neatmaksato summu,
attiecigas saistibas un jebkuri pienakumi vai prasijumi, kas rodas saistiba ar
tam un nav izbeiguSies noreguléjuma bridi, uzskatami par izpilditiem un tos
nevar izvirzit pret kreditiestadi vai ieguldijumu sabiedribu, kam pieméro
noreguléjuma pasakumu, vai jebkadu saistibu parnémé&ju vienibu turpmakajas
likvidacijas proceduras®(33. punkis).

Un tad ir piebilsts, kay‘Dircktivasi2014/59/ES 60. panta, kas attiecas uz kapitala
instrumentu@n atbilstigo saistibu norakstiSanu vai konverté€sanu, 2. punkta pirmas
dalas b) apakSpunkta, ir preeizets, ka saskana ar noregulg§juma I€émumu vairs
nepaliek nekadas saistibas, pret attiecigad kapitala instrumenta turétaju, iznemot
jau uzkratasisaistitbas un atbildibu, kas var izriet€t no prasibas, ar kuru tiek
apstrideta norakstiSanas pilnvaru likumiga Tstenosana”.

Spanijas tiestbu aktos ‘“uzkrajums” nozimé bridi, kad rodas tiesibas pieprasit
saistibu izpildi. Savukart “termins§” ir saistibu izpildei noteikta laikposma beigas,
péc kura var pieprasit to izpildi.

No otras puses, Saja lieta iesp&jamais rikojums veikt sakotn€ji iegulditas summas
atmaksu par konvert§jamo obligaciju iegadi, kas izriet no to parakstiSanas un
turpmakas mainas atziSanas par spéka neesoSu, neatbilst nekadam saisttbam vai
pienakumam “norakstiSanas pilnvaras izmantos$anas” rezultata, bet gan [izriet no]
finansu produktu tirdzniecibas, kuros sakotngji tika veikts ieguldijums. Proti, ta
pamats ir nevis ieguldijuma vertibas zudums akciju norakstiSanas rezultata, bet
gan pienakumi, kas izriet no sakotng&ja obligaciju, kas péc tam tiek konvertétas
akcijas, parakstiSanas darjjuma.
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Saja zina apstaklis, ka iesp&jamais atlidzina$anas prasfjums ir radies arpustiesas
cela (un tadgjadi uz to ir prasijuma tiesiba), ka art iestajies izpildes termins (jo
Sads termins nav noteikts), neliedz to kvalificét par “nosacitu prasijjumu” lidz ta
galigai atziSanai (vai izslégSanai) tiesas cela, un tadel Skiet pamatoti, ka prasijumi
Sada situaciyja (faktiska vai iespgama tiesvediba) var€tu tikt npemti vera,
prudenciali vért&jot tadas iestades saistibas, no kuras tiek prasits atlidzinajums vai
restitiicija saistiba ar o finansu produktu tirdzniecibu.

6. — Ja uzskatitu, ka §is saistibas, kas izriet no iesp&jamas atbildibas, tirgojot
subordinétas obligacijas, kas ir obligati konvertéjamas akcijas, nekada zina nav $is
“jau uzkratas saistibas”, uz kuram attiecas Direktivas 2014/59 60. pantay2. punkta
b) apakSpunkta paredzetais noteikums par to, ka norakstiSanas celatas mnetick
izpilditas, un ari ne pienakumi vai prasijumi, kas jau ir azkratiiBancoPopular
noreguléjuma bridi, kas ir minétas direktivas 53. panta 3."punkta; D.Ei\nebiitu
tiesibu celt prasibu pret Banco Santander, kuru tas [¢€la un kuras parsiidziba ir
jaizskata Sai tiesai.

REZOLUTIVA DALA

TIESA NOLEMJ: [..] uzdot Eiropas,Savienibas) Tiesai $adu prejudicialo
jautajumu:

Vai Direktivas 2014/59/ES 34. pantayl. punkta a) und) apakspunkta normas, lasot
tas kopsakara ar §is direktivas 53. pantagl.'un 3. punktu un 60. panta 2. punkta
pirmas dalas b) un c¢) apakSpunktu, ir jainterpteté tad¢jadi, ka iesp&jamo prasijumu
jeb tiesibas — kas rodas no tada tiesas nolémuma, kura Banco Popular tiesibu un
saistibu parnéméjai Kreditiestadei ir uzlikts pienakums veikt zaudéjumu atlidzibu,
pamatojoties uz prasibu \par atbildibu, kas izriet no tada finansu produkta
(subordinéto isteeminajobligaciju, kas ir obligati konvertgjamas tas paSas bankas
akcijas) tirdzniecibu, kasynav ietverts Banco Popular noreguléjuma pasakumos
mingto papildukapitala insttumentu starpa, kas tika konvertéts bankas akcijas vél
varétu uzskafitypar saistibam, uz kuram attiecas Direktivas 2014/59/ES 53. panta
37punkta norakstiSanas vai dzeéSanas noteikumi ka uz “neuzkratu” pienakumu vai
prasijumu, un tadejadi uzskatit par izpilditu un neveérSamu pret Banco Santander
k& Banco Popular tiesibu un saistibu parnémgju, ja prasiba, no kuras izriettu §is
zaudgjumu) atlidzibas pienakumu nosakosais tiesas nolémums, biitu celta pirms
bankasmoeteguléjuma procediiras pabeigsanas?

Vai ari, gluzi pretgji, §is normas ir jainterprete tadejadi, ka iepriek§ minétais
prasijjums vai tiesibas ir jauzskata par “uzkratu” pienakumu vai prasijumu
(direktivas 53. panta 3. punkta izpratné) vai bankas noregul&juma bridi “jau
uzkratajam saistibam” (60. panta 2. punkta b) apak$punkta izpratng), uz kuru ka
tadu neattiecas So pienakumu vai prasijumu izpildes vai dze€Sanas sekas, un
tadgjadi biitu vérsams pret Banco Santander ka Banco Popular tiesibu un saistibu
parn€méju, pat ja prasiba, no kuras izrietetu $is tiesas nolémums par zaud&jumu
atlidzinasanu, butu celta pirms bankas noreguléjuma procediiras pabeig$anas?
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[omissis: nosléguma procesualas norades un tiesnesu paraksti]
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