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Zadeva C-687/23
Predlog za sprejetje predhodne odlocbe

Datum vlozitve:

15. november 2023
Predlozitveno sodisce:

Tribunal Supremo (Spanija)
Datum predloZitvene odlocbe:

2. november 2023
Pritoznik:

D.E.
Nasprotna stranka v pritoZbenem postopkus:

Banco Santanders'S. A:

TRIBUNAL SUPREMO (VRHOVNO SODISCE), PRVI SENAT ZA CIVILNE
ZADEVE.

[...] (ni prevedeno) [postopkowne navedbe]
TRIBUNAL SUPREMO (VRHOVNO SODISCE)
senat za civilne zadeve
Sklep st. /
[...]ni prevedeno) [¢lani Sodisca]
V Madridu, 2. novembra 2023.
[...] (ni prevedeno) [sodnik porocevalec]
DEJANSKO STANJE

PRVIC.- Upostevno dejansko stanje.
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1. - Druzba Banco Popular Espafiol, S.A. (v nadaljevanju: Banco Popular), je
izdala ,,zadolznice Popular 1/2010, konvertibilni kapital 8 % (imenovane tudi
»podrejene zadolZnice, zamenljive za podrejene obveznice Banco Popular
Espafiol, S.A. 1/2009%).

Oseba D. E. je 3. oktobra 2009 kot edini poslovodja druzbe Lera Blava S. L. U.
vpisala 15 teh zamenljivih zadolZnic v skupnem znesku 15.000 EUR.

Maja 2012 se je oseba D. E., prav tako kot zastopnica druzbe Lero Blavo, S. L. U.,
strinjala z zamenjavo teh podrejenih zadolznic 1/2009, ki so zapadle ektobra 2013,
za druge obvezno zamenljive podrejene zadolznice (11/2012), ki so zapadle
novembra 2015.

Druzba je 14. januarja 2013 kot placilo zaostalih pla¢ na 0seboyDwENprenesla
imetni§tvo teh zamenljivih zadolZznic, banka pa je 22. februarjas2013izdala
soglasje k tej spremembi imetnistva zadolznic na ime osebe'D. E.

Te obvezno zamenljive podrejene zadolznice (I11/2Q12)sonbile 25, novembra 2015
obvezno zamenjane za delnice druzbe Bancg Pepular:

2. - Evropska komisija je 7. junija 2017 sprejela Sklep”(EU) 2017/1246 o
odobritvi sheme za reSevanje za Banco Populag Espafiel S.A. (UL 2017, L 178,
str. 15); Enotni odbor za reSevanje (EOR) je sprejel Sklep SRB/EES/2017/08, ki je
sprozil shemo za reSevanje druzbe Bance, Popular.

Instrument za reSevanje je bil sestayljen 1z prodaje podjetja s prenosom delnic na
kupca, druzbo Banco Santander, ki jihyje kupila za vrednost 1 EUR.

Sklep EOR SRB/EES/201 7/08¢ bikizvrsen s sklepom Fondo de Reestructuracion
Ordenada Bancaria (sklad%za urejeno prestrukturiranje bank, Spanija) z dne 7.
junija 2017(— ket izvi$nega organa za reSevanje v skladu s ¢lenom 2(1)(d) Ley
11/2015, de'18 de junio‘(zakon 11/2015 z dne 18. junija 2015) — (v nadaljevanju:
FROB)(BOEt. 155 z,dne 30. junija 2017, str. 55470).

FROB se je odlocil zmanjSati osnovni kapital banke Banco Popular Espafiol na ni¢
eurov. (0 EUR)%2z¢ odpisom vseh delnic v obtoku, da bi ustvaril obvezno
prostoveljno rezervo. V tistem trenutku je oseba D. E. prenehala biti imetnica
delnic, Kijintje pridobila kot zamenjavo za vpisane zadolznice, ne da bi prejela
kakrsne koli protidajatev.

3. - Posledi¢no je v skladu z ukrepi za reSevanje, ki jih je FROB sprejel v
okviru izvrSevanja sklepa EOR, druzba Banco Santander pridobila vse novo
izdane delnice druzbe Banco Popular, katerih izdaja je bila posledica pretvorbe
instrumentov dodatnega kapitala v novo izdajo delnic, o kateri je bilo odlo¢eno v
tem reSevanju. Druzba Banco Santander je nato leta 2018 z zdruzZitvijo s
pripojitvijo druzbe Banco Popular postala univerzalna naslednica druzbe Banco
Popular, katere pravna osebnost je prenehala.
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DRUGIC.- Sodni spor, v okviru katerega je bilo predlozeno vprasanje za
predhodno odlocanje. Prvo- in drugostopenjska odlocba.

1. - Oseba D. E. je oktobra 2016 vlozila tozbo proti druzbi Banco Popular, v
kateri je predlagala, da se zaradi zmote pri soglasju pridobitev zamenljivih
podrejenih zadolZnic ugotovi za ni¢no in se naloZi vracilo prvotno vloZenega
zneska (15.000 EUR), skupaj z zakonskimi obrestmi, obracunanimi od vpisa
produkta. Podredno je predlagala placilo odskodnine zaradi neizpolnitve zakonske
obveznosti banke, da posreduje informacije v zvezi z vpisom teh vrednostnih
papirjev leta 2009 in v zvezi z njihovo poznejSo zamenjavo leta 2012. Tozeca
stranka [na prvi stopnji] svoj zahtevek utemeljuje s pomanjkdjivimy, trzenjem
produkta glede na zahteve iz ureditve MiFID.

2. - Prvostopenjsko sodiSce, ki je odlocalo o sporu, g€ predlogunugodilotin
ugotovilo ni¢nost vpisa obvezno zamenljivih podrejenih‘zadolznie.

3. - Tozena banka je zoper to sodbo vlozila pritezbo,,Audiencia®Provincial
(sodis¢e province, Spanija) pa je pritozbi ugodilo,skertseye strinjaloz ugovorom
glede neobstoja procesnega upravi¢enja osebe D. E.

TRETJIC.- Kasacijska pritozba, o_kateriyodlocaNIribunal Supremo (vrhovno
sodisce, Spanija) in v okviru kateré je bile odleceno,“da se viozi ta predlog za
sprejetje predhodne odlocbe.

1. - Tozeca stranka [na prvi stepnji]je vlozila kasacijsko pritozbo zoper sodbo
Audiencia Provincial (sediS€e province). Pritozba se pri izpodbijanju osredotoca
na odlocitev o zavrnitvi procesnega upravi¢enja z obrazlozitvijo, da je prenos
imetniStva vrednostniliwpapirjewy, druzbe na njenega poslovodjo in edinega
druzbenika veljaven.

Ce bi bilo(trebaytemu pritoZbenemu razlogu ugoditi, bi bilo treba odlo¢iti o
nic¢nosti pridobitve podrejenih zadolznic 1/2009 in njihovi poznejsi zamenjavi za
druge obveznozamenljive podrejene zadolznice (I11/2012).

2. % Sodisée se je med obravnavo pritozbe odlocilo, da stranke zasli§i o
moZznosti. vlozitve' predloga za sprejetje predhodne odlocbe pri Sodisc¢u. Obe
stranki sta nasptetovali vlozitvi predloga za sprejetje predhodne odlocbe.

Cetrti¢.- [...] (ni prevedeno) [navedba strank in njihovih zastopnikov].
PRAVNA PODLAGA
PRVIC.- Pravo Evropske unije
Ta predlog za sprejetje predhodne odlocbe dopolnjuje vprasanje, ki je bilo

postavljeno s sklepom z dne 15. decembra 2022. Zadevna ureditev prava
Evropske unije, ki jo zgolj navajamo, je enaka:
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(@) Clen 34(1)(a) in (b) Direktive 2014/59/EU Evropskega parlamenta in Sveta
z dne 15. maja 2014 o vzpostavitvi okvira za sanacijo ter reSevanje kreditnih
institucij in investicijskih podjetij ter o spremembi Seste direktive Sveta
82/891/EGS ter direktiv 2001/24/ES, 2002/47/ES, 2004/25/ES, 2005/56/ES,
2007/36/ES, 2011/35/EU, 2012/30/EU in 2013/36/EU in uredb (EU) st.
1093/2010 ter (EU) st. 648/2012 Evropskega parlamenta in Sveta (v nadaljevanju:
Direktiva 2014/59/EU);

(b) ¢len53(1) in (3) Direktive 2014/59/EU in
(c) ¢len 60(2)[, prvi pododstavek,] tocke (a), (b) in (c) Direktive,2014/59/EU.

Direktiva 2014/59/EU je bila v Spansko pravo prenesena z Ley /2015, deWl8 de
junio, de recuperacion y resolucion de entidades de c¢redito “y empresasde
servicios de inversion (zakon 11/2015 z dne 18. junija 2045 oysanacijiin reseyvanju
kreditnih institucij in investicijskih podjetij; v nadaljevanju: zakon 1%/2015), v
katerem je ve¢ dolocb, ki so enake ali podobne dpolocbam izinavedene direktive, ki
so navedene v zgornjih alineah.

Vprasanje se umesca tudi v sodno praksos ki‘izhaja iz sodbe'Sodis¢a z dne 5. maja
2022 v zadevi C-410/20 (EU:C:2022:351).

DRUGIC.- Utemeljitev predloga za sprejetjeNprédhodne odlocbe. Dvomi, ki
izhajajo iz sodbe Sodisc¢a Evropske tmijexz dne 5, maja 2022 (C-410/20)

1. - Spanska sodis¢a“so razliéno ‘razlagala razli¢ne dolotbe Direktive
2014/59/EU v zvezi z ukrepi za reSevanje druzbe Banco Popular, kar je pripeljalo
do razli¢nih resitevesporey. To jeypovzroéilo veliko Stevilo kasacijskih pritozb pri
Tribunal Supremo (vthovno'sediSce),v zvezi s tem vpraSanjem.

2. -V sodbi Sedis¢a zidne 5, maja 2022 v zadevi C-410/20 (EU:C:2022:351) je
bilo razsojeno, kaks$na “mora biti razlaga dolocb clena 34(1)(a) v povezavi s
clenom$3(1) 1 (3) tew,clenom 60(2), prvi pododstavek, tocki (b) in (c), Direktive
2014/59/EY, v zvezi s (i) tozbami zaradi odgovornosti za informacije, ki jih
vsebuje prospekt, in tozbami za ugotovitev ni¢nosti pogodbe o vpisu delnic druzbe
Banee Popular, (ii) pridobljenih v okviru javne ponudbe za vpis, (iii) ki so bile
predmet,odpisaty postopku reSevanja te banke, (iv) ki so jih vlozili tisti, ki so bili
imetniki takih'delnic druzbe Banco Popular pred zacetkom postopka resSevanja.

3. - Vpostopku v glavni stvari, v katerem je bil vlozen ta predlog za sprejetje
predhodne odlocbe, podrejene zadolznice, obvezno zamenljive za delnice druzbe
Banco Popular 12009, in njihova poznejSa zamenjava za druge obvezno
zamenljive zadolznice (I/2012), ne ustrezajo nobenemu od instrumentov
dodatnega kapitala, ki so bili odpisani ali izbrisani zaradi sheme za reSevanje
druzbe Banco Popular. Vendar so bile te zadolznice 25. novembra 2015
zamenjane ali konvertirane v delnice druzbe Banco Popular v skladu s pogoji
izdaje, ki so ji pripadali (serija 1I/2012). Tozeca stranka [na prvi stopnji] je imela
te delnice v lasti od datuma zamenjave do 7. junija 2017, ko so bile skupaj s
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preostalimi delnicami, ki so sestavljale osnovni kapital, odpisane zaradi sheme za
reSevanje druzbe Banco Popular.

Ker so bile te obveznice zamenjane za delnice druzbe Banco Popular 25.
novembra 2015, to je pred sklepom o reSevanju banke (7. junij 2017), se zdi, da
ucinek sheme za reSevanje vpliva tudi na delnice, ki jih je v tej menjavi pridobila
tozeca stranka [na prvi stopnji], in ki jih je imela na datum reSevanja, posledica
Cesar je bil odpis, saj je bil prvi ukrep za reSevanje pripravljalnega odbora FROB z
dne 7. junija 2017 ,,zmanjSati trenutni osnovni kapital v viSini dveh milijard
osemindevetdeset milijonov Stiristo devetindvajset tiso€ in Sestinstirideset EUR
(2.098.429.046,00 EUR) na 0 EUR z odpisom vseh njenih delnicqkt soitrenutno v
obtoku [...]*, ne glede na naslov pridobitve delnic.

V tem sporu se nam poraja dvom, deloma enak tistemu, kije bil predmet predloga
za sprejetje predhodne odlocbe, vloZzenega s sklepom Z dnesl5adecembra 2022,
Poraja se dvom o obsegu ucinka oprostitve druzbeiyBance Santander kot
univerzalne naslednice druzbe Banco Popular kakesSney, koli “ebweznosti ali
odgovornosti, zlasti v zvezi s terjatvijo ali pravico, ki bivizhajala iz,sodne odlocbe,
s katero bi bila ugotovljena ni¢nost vpisawobvezno “zamenljivin podrejenih
zadolznic 1/2009 in tistih, ki so bile poznéje pridobljene zzamenjavo 11/2012, ter s
katero bi bilo odrejeno vracilo zneskowgki soybili prvetno placani za pridobitev teh
zadolznic (15.000 EUR), ob upostevanju, da te,podrejene zadolznice, zamenljive
za delnice, niso del instrumentowsdodatnega kapitala, na katere se nanasajo ukrepi
za reSevanje druzbe Banco Pepularj,se, pa bile na koncu — pred sprejetjem
navedenih ukrepov za reSevanje —konvertirane delnice navedene banke v skladu
z dolocili njihove izdaje:

V obravnavanem “primeru “je ‘razlika, ki upravicuje razsiritev predhodno
predlozenega vprasanja za predhodno odlocanje, v tem, da je bila tozba za
ugotovitev ni¢nesti*vlozena pred Koncem postopka resevanja banke. Tako se v tej
zadevi pojavlja dvem ostem, alibbi bila ta terjatev ali pravica obveznost, za katero
velja ¢élen 53(3) Direktive,)ker je bila tozba vlozena pred koncem postopka
reSevanja‘bankeglede na izjemo, doloceno v tej dolocbi v zvezi z ,,nezapadlimi
obveznostmi*,

Vprasanjeise postavlja, ker, kot je poudarjeno v sodbi Sodisca z dne 5. maja 2022,
Clen 53(3) Datektive 2014/59/ES doloc¢a, da se ,,Ce organ za reSevanje glavnico
obveznostl ali preostali neporavnan znesek v zvezi z obveznostjo zmanjsa na nic,
vse obveéznosti ali terjatve v zvezi z njo, ki v ¢asu reSevanja niso obracunane,
obravnavajo kot izpolnjene za vse namene in niso dokazljive v nobenem
nadaljnjem postopku v zvezi s kreditno institucijo ali investicijskim podjetjem v
postopku resevanja ali katero koli institucijo naslednico v katerem koli nadaljnjem
prenehanju‘ [poudarek dodan]. V isti sodbi Sodisca je poudarjeno, da ¢len 60(2)
te direktive v zvezi z dolo¢bami o odpisu ali konverziji kapitalskih instrumentov
doloca, da ,,Ce se odpisSe glavnica zadevnega kapitalskega instrumenta: [...] (b) v
okviru zneska instrumenta, ki je bil odpisan, ali v zvezi z njim ne ostane nobena
obveznost do imetnika zadevnega kapitalskega instrumenta, razen Ze zapadlih
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obveznosti in obveznosti za od$kodnine, ki lahko nastanejo zaradi pritozbe, s
katero se izpodbija zakonitost izvajanja pooblastila za odpis* [poudarek dodan].

4. -V sporu o glavni stvari, na katerega se nanasa ta predlog za sprejetje
predhodne odlo¢be, so zamenljive obveznice zapadle in bile konvertirane v
delnice pred zaCetkom postopka reSevanja druzbe Banco Popular, tozba za
ugotovitev ni¢nosti pa je bila tudi vlozena pred zacetkom tega postopka resevanja.

5. - Kot je ze bilo navedeno, sodba Sodisca Evropske unije z dne 5. maja 2022,
¢eprav se nanasa na ,,osebe, ki so delnice kupile v okviru javne ponudbe navedene
institucije ali podjetja za vpis pred zacetkom takega postopka reSevanja‘‘, vsebuje
nekatere ugotovitve, ki so pomembne za primer, kakrSen je obravnavani.

Na eni strani je v njej poudarjeno, da morajo v skladu s¢€lenomy34¢l)(@) in(b)
Direktive 2014/59 ,,delnicarji — in Sele nato upniki@ Kreditne ‘astitucije ali
investicijskega podjetja v postopku reSevanja prvi prevzetiizgube, nastale zaradi
navedenega postopka“. Natanc¢neje, ¢len 53(3) Direktive 2014/59/EUddoloca, ,,da
se, Ce organ za reSevanje glavnico obveznosti ali‘preostali neporavnan znesek v
Zvezi z obveznostjo zmanj$a na nic, vse obveznosti ah terjatvewv zvezi z njo, ki v
Casu reSevanja niso obracunane, obravnavajo ket izpolnjene za vse namene in
niso dokazljive v nobenem nadaljnjemypostepku v zvezi s kreditno institucijo ali
investicijskim podjetiem v postopku Ttescvanja, ali“katero koli institucijo
naslednico v katerem koli nadaljajem prenehanju*y(tocka 33).

Nato je dodano, da ,,[¢]len 60 Direktive 2014/59/EU, ki se nanaSa na odpis ali
konverzijo kapitalskih instrumentow;, v odstavku 2, prvi pododstavek, tocka (b),
doloca, da do imetnika kapitalskih insttumentov, odpisanih na podlagi odlocitve o
reSevanju, ne ostane nebena obveznost, razen Ze zapadlih obveznosti in
obveznosti za odSkodninepki lahko nastanejo zaradi pritozbe, s katero se izpodbija
zakonitost izvajanjaypooblastila za‘odpis®.

V $panskem‘pravu §,obracun* [devengo] pomeni trenutek, ko nastane pravica
zahtevativizpolnitev obweznosti. In ,,zapadlost® [vencimiento] pomeni konec roka,
dolocenega za izpolnitev obveznosti, po katerem obveznost postane izvrsljiva.

Na drugi strani pa sc v obravnavani zadevi morebitna nalozitev vracila zneska za
pridobitey “zamenljivih obveznic kot posledice ugotovitve nicnosti vpisa in
pozngjSe ‘zamenjave, ne nanasa na kakr$no koli obveznost, ki bi izhajala ,,iz
izvajanjadpooblastila za odpis“, temve¢ iz trZzenja finan¢nih produktov, katerih del
je prvotno bila nalozba. Povedano drugace, ni posledica izgube vrednosti nalozbe
zaradi odpisa delnic, ampak izvira iz obveznosti, ki izhajajo iz zaletnega vpisa
zadolznic, ki so bile pozneje konvertirane v delnice.

V tem smislu dejstvo, da je morebitna restitucijska terjatev nastala zunajsodno (in
jo je zato treba Steti za obraCunano) in je zapadla (zaradi poteka roka), ni
nezdruzljivo z njeno opredelitvijo kot ,,pogojna terjatev* do njene dokon¢ne sodne
razglasitve (ali izkljucitve), in zato bi se zdelo smiselno, da se lahko terjatve v tem
polozaju (v dejanskem ali potencialnem sodnem postopku) upoStevajo pri
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preudarnem vrednotenju obveznosti podjetja, od katerega se zahtevajo odSkodnine
ali povracila zaradi trZzenja teh istih finan¢nih produktov.

6. - Ce bi se stelo, da te obveznosti, ki izhajajo iz morebitne odgovornosti za
trzenje podrejenih zadolZnic, nujno zamenljivih za delnice, v nobenem primeru
niso del ,,zapadlih obveznosti®, na katere se nanaSa izkljucitev razbremenilnih
ucinkov odpisa iz ¢lena 60(2)[,prvi pododstavek,] tocka (b), Direktive 2014/59, ali
obveznosti ali terjatev, ki so v cCasu reSevanja druzbe Banco Popular ze
obracunane v smislu ¢lena 53(3) Direktive 2014/59, oseba D. E. ne bi imela
upravicenja za vlozitev tozbe zoper druzbo Banco Santander, v zvezi s katero Se
poteka kasacijska pritozba, o kateri mora odlociti to Sodisce.

IZREK

SODISCE JE SKLENILO: [...] (ni prevedeno) Sédiscu, Evropske umije se
predlozita ti vprasanji za predhodno odlocanje:

Ali je treba doloc¢be ¢lena 34(1)(a) in (b) v povezavi 'z delo¢bami ¢lena 53(1) in
(3) ter clena 60(2), prvi pododstavek, tockin(b) imy(c)y Direktive 2014/59/EU
razlagati tako, da bi se lahko morebitna terjatev ali pravica,»ki bi izhajala iz tega,
da se subjektu, ki je nasledil druzbo BancowPopularjnaloZi placilo odskodnine na
podlagi tozbe za ugotovitev odgovornosti zaradi trzemja financ¢nega produkta
(podrejene zadolznice, nujno zamenljive za delnice 1Ste banke), ki ne spada med
instrumente dodatnega kapitala, vkljucene v ukrepih za resevanje druzbe Banco
Popular, ki so bili pretvorjeni®w delniceybanke pred sprejetiem ukrepov za
reSevanje banke (7. junija 2017), Stela za, obveznost, za katero velja dolocba o
odpisu ali izbrisu iz ¢lena 53(3)\Direktive 2014/59, kot ,,neobra¢unana“ obveznost
ali terjatev, tako da‘bi prénchala inyse ne bi mogla uveljavljati zoper druzbo Banco
Santander kot maslednicondrizbe Banco Popular, ¢e je bila tozba, iz katere bi
izhajala ta edSkodninska obyeznost, vlozena pred koncem postopka resevanja
banke?

Ali pa jepnaspretno, navedene dolocbe treba razlagati tako, da navedena terjatev
ali ‘pravica pemeniy,obracunano obveznost (¢len 53(3) Direktive) ali ,,ze zapadlo
obveznost* v teenutku resevanja banke (Clen 60(2)[, prvi pododstavek,] tocka (b))
in daYyje kot taka‘izkljuCena iz ucinkov prenehanja ali izbrisa teh obveznosti ali
tegjatev, yterybi se zato lahko uveljavljala zoper druzbo Banco Santander kot
naslednico, druzbe Banco Popular, ¢e je bila tozba, iz katere bi izhajala taka
odskodninska obveznost, vlozena pred koncem postopka resevanja banke?

[...] (ni prevedeno) [kon¢ne postopkovne navedbe in podpisi sodnikov]



