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Domstol som begéar férhandsavgorande:
Tribunal Supremo (Spanien)
Datum for beslutet att begara forhandsavgorande:
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Klagande:
D.E.
Motpart:

Banco Santander, S. A.

Tribunal Supremo(H0dgsta domstolen), forsta avdelningen for tvistemal
[uteldamnas] [handlaggningsfraser]
Tribunal Supremo (Hogsta domstolen)
Tvistemalsavdelningen
Beslut nr. /
[utelamnas] [rattens ledamoter]
Madrid den 2 november 2023.
[uteldmnas] [referent]
Bakgrund
I. Relevanta omstandigheter

1. Banco Popular Espafiol, S. A. (nedan kallad Banco Popular) gjorde en
emission av ”"Bonos Popular /2010 Capital Convertible 8 %” (dven kallade
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”Bonos Subordinados Canjeables por Obligaciones Subordinadas de Banco
Popular Espaiiol, S. A. 1/2010”).

Den 3 oktober 2009 tecknade D.E., i egenskap av ensam foretagsledare for
bolaget Lera Blava SLU, 15 av dessa konvertibla obligationer till ett sammanlagt
pris av 15 000 euro.

I maj 2012 fick D.E., dven pa uppdrag av Lera Blava, S. L. U., del av utbytet av
dessa efterstdllda obligationer 1/2009, som forfoll i oktober 2013, mot andra
efterstallda obligationer som maste konverteras (11/2012), som forfoll i november
2015.

Den 14 januari 2013 Overlat bolaget &ganderatten till* dessaskonvertibla
obligationer till D.E. som betalning av utestaende loner ogh banken‘gedteg dem22
februari 2013 att D.E. dvertog dganderdatten till konvertibla‘ebligationerna:

De efterstallda obligationerna som maste konverteras (W/2012)\blev_foremal for
obligatoriskt utbyte mot aktier i Banco Populardeni25.november 2015.

2. Den 7 juni 2017 antog Europeiska kommissionen beslut (EU) 2017/1246 om
godké&nnande av resolutionsordningen, for, Banco PopularyEspafiol SA (EUT L
178, 2017, s.15). Den gemensamma fesolutionsnamnden (SRB) antog beslut
SRB/EES/2017/08, genom vilken “fresolutiensordningen for Banco Popular
inleddes.

Resolutionsmekanismen som antogs innebar att verksamheten saldes genom att
aktierna overlats till en'kOpare;\BancoiSantander, som kdpte dem for en euro.

SEB:s beslut SRB/EES/2017/08yverkstalldes genom beslut av den 7 juni 2017 av
Fondo de 4Reestructuracion Ordenada Bancaria (fonden foér ordnad
omstrukturering,av banker), — sem verkstéllande resolutionsmyndighet, i enlighet
med artikel 2:d.d)% lag 11/2025 av den 18 juni 2015 — (nedan kallad FROB) (BOE
nr 155, aviden 30.juni,2017, s. 55470).

FROB, beslutade att' minska det davarande aktiekapitalet hos Banco Popular
Espanol till nell euro (0 €), genom en nedskrivning av samtliga utestaende aktier, i
syfte ait uppratta‘en indisponibel fri reserv. Vid denna tidpunkt upphérde D.E. att
varayinhehavare av de aktier som han hade erhallit genom utbytet av de tecknade
obligationerna, utan att erhalla nagon ersattning.

3. Till foljd av de resolutionsatgarder som FROB vidtagit for att genomfora
SRB:s beslut forvdarvade Banco Santander samtliga nyemitterade aktier i Banco
Popular, vars emission hade skett genom  konvertering av
supplementérkapitalinstrumenten till nyemitterade aktier i enlighet med
ovannamnda beslut. Darefter, ar 2018, blev Banco Santander, genom en fusion
genom forvarv av Banco Popular, universalsuccessor till Banco Popular, vars
juridiska person upphorde att existera.
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I1. Réttstvist som ger upphov till begéran om férhandsavgdrande — beslut i forsta
och andra instans.

1. | oktober 2016 véckte D.E. talan mot Banco Popular och yrkade att forvarvet
av de konvertibla efterstallda obligationerna skulle ogiltigforklaras pa grund av
bristande samtycke och att det belopp som ursprungligen investerats (15 000 euro)
skulle aterbetalas jamte lagstadgad réanta fran och med tecknandet av produkten. |
andra hand yrkade D.E. skadestand for att Banco Popular hade asidosatt den
lagstadgade informationsskyldigheten nar obligationerna tecknades ar 2009 och
vid det senare utbytet av dessa ar 2012. D.E. grundar sitt yrkande pa att
marknadsforingen av produkten var bristfallig i forhallande till kraven,i MiFID-
regleringen.

2. Juzgado de Primera Instancia (Forstainstansdomstolen), seam“skulle préva
tvisten, bifoll talan och ogiltigforklarade tecknandet, av, de, efterstillda
obligationerna som maste konverteras.

3.  Banken overklagade domen och Audiengia Provincial ‘(Provinsdomstolen)
bifoll dverklagandet, eftersom den godtog, en myvandning,om att D.E. saknade
talerétt.

I11. Overklagandet som ar anhangigt vid, Tribunal,Supremo (Hogsta domstolen),
inom ramen for vilket det har beslutats att, hanskjuta denna begdran om
forhandsavgdérande

1. D.E. har oOverklagat Audiencia “Rrovincials (Provinsdomstolens) dom till
Tribunal Supremo _ (Hogsta “domstolen).” Talan koncentreras till att avse
bedomningen att D{E. saknade. taleratt pa grund av att 6verlatelsen av innehavet av
bolagets obligationertill dess foretagsledare och enda aktiedgare var giltig.

Om talan bifalls,pa denna‘grund ska det provas huruvida forvarvet av efterstallda
obligationer “1/2009 och det» senare utbytet av dessa mot andra efterstéllda
obligationer,somamaste kenverteras (11/2012) var ogiltigt.

2. Under 6vetlaggningen i malet beslutade ratten att héra parterna om de ansag
attadet var lampligt att hénskjuta en begaran om férhandsavgorande till EU-
domstelen. Bada parter har invant mot att begéra forhandsavgdrande.

I111. [utelamnas] [uppgifter om parterna och deras bitraden]
Rattslig bedémning
I. Unionsrétt

Denna begédran om forhandsavgdrande kompletterar den som samma domstol
hanskdt genom beslut av den 15 december 2022. De relevanta unionsréttsliga
bestdimmelserna a&r desamma. Rétten valjer att endast redogora for foljande:
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a)  Artikel 34.1 a och b i Europaparlamentets och radets direktiv 2014/59/EU av
den 15 maj 2014 om inrattande av en ram for aterhamtning och resolution av
kreditinstitut och vardepappersforetag och om andring av radets direktiv
82/891/EEG och Europaparlamentets och radets direktiv 2001/24/EG,
2002/47/EG, 2004/25/EG, 2005/56/EG, 2007/36/EG, 2011/35/EU, 2012/30/EU
och 2013/36/EU samt Europaparlamentets och radets forordningar (EU) nr
1093/2010 och (EU) nr 648/2012 (nedan kallat direktiv 2014/59/EU).

b)  Artikel 53.1 och 53.3 i direktiv 2014/59/EU.
c) Artikel 60.2 a, b och c i direktiv 2014/59/EU.

Direktiv 2014/59 inforlivades i Spanien genom Ley 11/2015 de recuperacion y
resolucion de entidades de crédito y empresas de servicios de nversion (lag
11/2015 om  aterhdmtning och  resolution o ava, kreditinstituty, och
vardepappersforetag) av den 18 juni 2015 (nedan kallad, lag¢11/2015). Flera av
bestdammelserna i denna lag aterger i identisk eller “liknande o lydelse de
bestammelser i namnda direktiv som har angetts,i de .féregaende, styckena.

Begédran om forhandsavgorande ar dvengentdel avidenéttspraxis som foljer av
EU-domstolens dom C-410/20 av den & maj 2022 (EU€:2022:351).

I1. Skélen till att forhandsavgorande begars =tvivel sem togs upp i samband med
EU-domstolens dom C-410/20 av den 5 maj, 2022

1. De spanska domstolarna “hary.gjort skilda tolkningar av de olika
bestammelserna i direktiv 2014/59/EU nardet galler atgarderna for resolution av
Banco Popular, vilket har_lett tilhatt de I6sningar som valts i tvisterna har blivit
olika. Detta har®lettytill ett stort “antal overklaganden om detta till Tribunal
Supremo (Hégsta domstelen).

2. | EU-demstolens dom"€-410/20 av den 5 maj 2022 (EU:C:2022:351) slog
den fast hur artikel*84.1 a, jamford med artikel 53.1 och 53.3 och artikel 60.2
forsta stycket'b ochyc rdirektiv 2014/59/EU skulle tolkas vad galler (i) talan om
skadestand _pa grund av de uppgifter som lamnats i prospektet och talan om
ogiltigforklaring, av avtalet om teckning av aktier i Banco Popular, (ii) som
forvarvats inem ramen for ett allméant teckningserbjudande, (iii) som varit foremal
for endnedskrivning i resolutionsforfarandet avseende den banken, (iv) som vackts
av dey personer som var dgare till dessa aktier i Banco Popular innan
resolutionsforfarandet inleddes.

3. | det nationella malet, dar ratten har framstallt denna begdran om
forhandsavgorande, motsvarar de efterstéllda obligationer som maste konverteras
till aktier i Banco Popular 1/2009 och det senare utbytet av dessa mot andra
efterstallda obligationer som maste konverteras (11/2012) inte nagot av de
ytterligare kapitalinstrument som skrivits ned eller upphort till foljd av
resolutionsordningen for Banco Popular. Dessa obligationer byttes emellertid ut
eller konverterades till aktier i Banco Popular den 25 november 2015, i enlighet
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med villkoren for den emission som de ingick i (serie 11/2012). D.E. var &gare till
dessa aktier fran och med tidpunkten for utbytet fram till den 7 juni 2017, da de
skrevs ned, tillsammans med de 6vriga aktier som ingick i aktiekapitalet, genom
resolutionsordningen fér Banco Popular.

Eftersom dessa obligationer byttes mot aktier i Banco Popular den 25 november
2015, fore beslutet om resolution av banken (den 7 juni 2017), forefaller det
uppenbart att resolutionsordningens genomforande dven paverkar de aktier som
D.E. forvarvade vid detta utbyte och agde vid tidpunkten for resolutionen, med
pafoljande nedskrivning, eftersom den forsta av FROBIS styrelses
resolutionsatgirder av den 7 juni 2017 bestod i att ”nuvarande aktiekapital pa tva
miljarder  nittiodtta miljoner ~ fyrahundratjugonio  tusen ““fyrtiosex euro
(2 098 429 046 euro) sanks till noll euro genom en nedskrivning,av samtliga nu
utestaende aktier ...”, oavsett i vilken form aktierna forvifvats.

Forevarande tvist ger upphov till delvis samma tvivel samyi den tvist som utgjorde
foremalet for den begaran om forhandsavgérandéssom hanskotsigenem beslut av
den 15 december 2022. Fragan ar i vilken omfattning,Banco,Santander, i egenskap
av universalsuccessor till Banco Popular, anbefriad, fran samtliga forpliktelser och
allt ansvar, sarskilt vad géaller fordringar “eller rattigheter ‘som skulle kunna
uppkomma till foljd av en dom genem vilken tecknandet av de efterstéllda
obligationer som maste konverterassh/2009,0ch demisom senare forvarvats genom
utbyte 11/2012 ogiltigforklaras och det férordnasyom aterbetalning av de belopp
som ursprungligen betalats for forvérvet avadessa obligationer (15,000 euro), mot
bakgrund av att dessa efterstallda‘ebligationer som kan konverteras till aktier inte
ingar bland de 6vriga Kapitalinstrumentsem atgarderna for resolution av Banco
Popular avser, utan kenverterades,till aktier i samma bank, i enlighet med vad som
foreskrevs i emissionen av-demyfore antagandet av resolutionsatgérderna.

| forevarande fall &r dem omstédndighet som motiverar en utvidgning av den
tidigare begaranyom' fornandsavgorande att talan om ogiltigférklaring véacktes
innan bankens) resolutionsforfarande hade avslutats. | detta fall géller tvivlen
saledes“huruvida dennadfordran eller rattighet utgor en skuld som berérs av vad
som foreskrivsi,artikel 53.3 i direktivet, eftersom talan vécktes innan forfarandet
o, resolatiomyav banken avslutats, med hénsyn till det undantag som foreskrivs i
dennarbestammelse for “’ej upplupna skulder”.

Sa som EU-domstolen betonade i domen av den 5 maj 2022, foreskrivs i artikel
53.3 1y direktiv 2014/59/EG att “[olm en resolutionsmyndighet sénker
kapitalbeloppet for, eller det utestdende beloppet avseende, en skuld ska den
skulden och eventuella skyldigheter eller fordringar som hanfor sig till den
skulden som inte har uppstatt vid den tidpunkt da befogenheten utévas i alla
hénseenden betraktas som infriade och ska inte kunna goras géllande i senare
forfaranden gentemot institutet under resolution eller en efterféljande enhet vid en
eventuell senare avveckling” [fetstil tillagd]. I samma dom pépekas att artikel 60.2
i samma direktiv, med avseende pa bestammelserna om nedskrivning eller
konvertering av kapitalinstrument, foreskriver foljande: I de fall dér
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kapitalbeloppet for ett tillampligt kapitalinstrument skrivs ned [far] ... b) inga
skulder till innehavaren av det tillampliga kapitalinstrumentet ... kvarsta enligt
eller i samband med det belopp for instrumentet som har skrivits ned, med
undantag for upplupna skulder och skadestandsskulder som kan uppkomma till
foljd av ettt Overklagande av lagenligheten av  utdvandet av
nedskrivningsbefogenheten” [fetstil tillagd].

4. | det nationella mal som forevarande begéaran om forhandsavgorande galler
forfoll de konvertibla obligationerna och konverterades till aktier innan
forfarandet for resolution av Banco Popular inleddes, och &ven talan om
ogiltigforklaring vacktes innan detta resolutionsforfarande inleddes.

5. Sasom anges ovan rér EU-domstolens dom av den 5 majs2022, visserligen
”de personer som fOrvdarvat dessa aktier inom gamen for “etthy, allmént
teckningserbjudande som detta institut eller foretag offentliggjort, inpan ettisadant
resolutionsforfarande inleddes” men dér gors dndd vissa dvervdgandenysom ar av
intresse for forevarande mal.

Det erinras dels om att enligt artikel 341 a oeh byl ‘direktive2014/59 ar det
“aktiedgare 1, och, dérefter, borgenarer tilly, ‘ett kreditinstitut eller
vardepappersforetag som varit foremalfor ett resolutionsforfarande, i forsta hand
ska bara de forluster som uppkemmer, till foljd _av tillampningen av detta
forfarande” och att det 1 artikel 53.3 1 dicektiv'2014/59/EU foreskrivs att “om en
resolutionsmyndighet satter ned kapitalbeloppet eller skuldbeloppet till noll, sa
ska alla skyldigheter ellerfordringar som harroér fran dessa och som inte har
forfallit till betalningazid tidpunkten, forresolutionen i alla hdnseenden betraktas
som infriade och de ‘ska intetkunna, goras géllande mot kreditinstitutet eller
vardepappersforetaget undermresolution eller en efterféljande enhet vid en
eventuell senar€avveckling” (punkt 33).

Vidare slasydetyfast att “fi] artikel 60 i direktiv 2014/59, som handlar om
nedskrivning eller ‘konvertering av kapitalinstrument, anges det i punkt 2 andra
stycketub att,inganskulder till innehavaren av kapitalinstrument som nedskrivits
enligt.ett resolutionsbeslut far kvarstd, med undantag for upplupna skulder och
skadestandsskuldersom uppkommit till foljd av ett éverklagande av lagenligheten
avnedskrivningsbefogenheten”.

| spansk rattavses med “devengo” den tidpunkt dé ritten uppkommer att krava
fullgorelse av en forpliktelse och med ”vencimiento” avses utlopandet av den frist
som faststallts for fullgérelsen av en forpliktelse. Fran och med den tidpunkten
kan fullgorelse kravas.

| forevarande fall bygger en eventuell skyldighet att aterbetala det belopp som
ursprungligen betalats for forvarvet av de konvertibla obligationerna till foljd av
en ogiltigforklaring av tecknandet och det senare utbytet inte heller pa nagon
skuld eller nagot ansvar till f6ljd av > utdvandet av nedskrivningsbefogenheten”,
utan pad saluforingen av den finansiella produkt som den ursprungliga
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investeringen avsag. Det innebdr att det inte bygger pa investeringens
vardeminskning till foljd av nedskrivningen av aktierna, utan pa det ansvar som
foljer av det ursprungliga avtalet om teckning av de obligationer som senare
konverterades till aktier.

Det innebér att den omstandigheten att den eventuella rétten till ersattning har
uppkommit utom ratta (och rétt till fullgérelse darmed ska anses ha uppkommit)
och har forfallit (pa grund av avsaknaden av en frist), ar det mojligt att beteckna
den som ett ’kreditlofte” fram till dess att den slutgiltigt faststéllts (eller uteslutits)
av domstol, och darfor forefaller det rimligt att de fordringar som befinner sig i en
sadan situation (faktiskt eller potentiellt omtvistad) far beaktasyvid en, forsiktig
vardering av skulderna i det institut som kréavs pa skadestand eller,ersattning pa
grund av saluforingen av dessa finansiella produkter.

6. FOr det fall ratten anser att dessa skulder somyskulle kunna, foljatav ett
eventuellt ansvar for saluforingen av de efterstallda “ebligationerna ‘som maste
konverteras till aktier inte i nagot fall ingick i1 des§ay’upplupna skulder” som avses
i undantaget fran den befriande verkan av®nedskrivningenysom  foreskrivs i
artikel 60.2 b i direktiv 2014/59, eller awyde skyldigheter, eller® fordringar som
redan hade forfallit vid tidpunkten for resolutionensav ‘Bance Popular och som
avses i artikel 53.3 i direktivet, saknade D.E. ratt att vécka'den talan mot Banco
Santander som ar anhangig i ett mabom Ooverklagande.i.denna domstol.

Beslut

Avdelningen beslutaks, foljande: % [utelamnas] Foljande tolkningsfragor ska
héanskjutas till Europeiska unionens domstol for ett férhandsavgorande:

Ska artikel 34.2,a och b, jamford med artikel 53.1 och 53.3 [samt] artikel 60.2
forsta stycketdb och c i direktiv 2014/59/EU tolkas sa, att en fordran eller rattighet
som kan uppkommantill foljd av att det institut som har eftertratt Banco Popular
har forpliktigats att betala skadestand till foljd av en talan om skadestand pa grund
av saluforingenmav en fihansiell produkt (efterstallda obligationer som maste
konverteras tillaktier i sSamma bank) som inte ingar i de 6vriga kapitalinstrument
som atgarderna férresolution av Banco Popular avser, vilka konverterades till
aktier, i bankenninnan resolutionsatgarderna hade vidtagits (den 7 juni 2017),
skulle kunnasanses vara en skuld som berérs av bestéammelsen om nedskrivning
eller'upphorande i artikel 53.3 i direktiv 2014/59/EU, genom att det ror sig om en
skyldighet eller fordran “som inte har uppstatt”, vilket innebdr att den kan
betraktas som infriad och inte kan goras géallande mot Banco Santander i egenskap
av eftertradare till Banco Popular, ndr den talan som foranlett domen om
skadestand har vackts fore avslutandet av forfarandet for resolution av banken?

Eller ska dessa bestammelser i stéllet tolkas sa, att den ovannamnda fordran eller
rattigheten utgor en skyldighet eller fordran ”som har uppstatt” — artikel 53.3 i
direktivet — eller en upplupen skuld” vid tidpunkten for resolutionen av banken —
artikel 60.2 b — och darmed &r undantagen fran verkningarna av infrielsen eller
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indragningen av dessa skyldigheter eller fordringar, vilket innebdr att den kan
goras gallande mot Banco Santander i egenskap av eftertradare till Banco Popular,
aven nar den talan som foranlett domen om skadestand har véckts fore
avslutandet av forfarandet for resolution av banken?

[utelamnas] [avslutande processuella formuleringar och domarnas underskrifter]
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