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LEGEA VOLKSWAGEN RESTRANGE LIBERA CIRCULATIE A CAPITALURILOR

Prin mentinerea in vigoare a dispozitiilor Legii Volkswagen privind plafonarea drepturilor de
vot la 20 % si stabilirea minoritatii de blocaj la 20 %, precum si dreptul statului federal si al
landului Saxonia Inferioara de a desemna fiecare cdte doi reprezentanti in consiliul de
supraveghere, Republica Federala Germania nu si-a indeplinit obligatiile

La 4 martie 2005, Comisia a formulat o actiune Tmpotriva Germaniei motivand cd Legea
Volkswagen' aduce atingere liberei circulatii a capitalurilor si libertatii de stabilire.

In mod concret, Comisia critica urmatoarele puncte:

e dreptul Republicii Federale si al landului Saxonia Inferioara de a desemna fiecare cate
doi membri in consiliul de supraveghere al intreprinderii, in masura in care detin actiuni
ale societdtii,

e limitarea exercitdrii drepturilor de vot la 20 % din capitalul social, atunci cand un
actionar depaseste acest procent,

e ridicarea la pragul de 80 % din capitalul social reprezentat a majoritatii necesare pentru
adoptarea deciziilor adundrii generale a actionarilor care, conform Legii privind
societatile comerciale pe actiuni, nu necesita decat o majoritate de 75 %.

In hotararea de astdzi, Curtea admite actiunea Comisiei, Tn masura in care aceasta invocd o
incilcare a liberei circulatii a capitalurilor. In ceea ce priveste incilcarea libertitii de stabilire
invocatd de Comisie, Curtea respinge actiunea, Intrucdt Comisia nu a furnizat argumente
specifice.

Restrictii privind libera circulatie a capitalurilor
Curtea considera ca Legea Volkswagen, ca si expresie a puterii statului de a legifera, constituie o

masurd nationala. Dispozitiile in litigiu din lege sunt imputabile statului, din moment ce acesta
este singurul care poate modifica dispozitiile respective 1n calitatea sa de legiuitor.

' Legea privind privatizarea partilor sociale ale societatii Volkswagenwerk GmbH din 21 iulie 1960 (BGBL. I, p. 585
si BGBL II1, p. 641-1-1), modificata la 6 septembrie 1965 (BGBL. I, p. 461) si la 31 iulie 1970 (BGBL. L, p. 1149).



Curtea aminteste cd Tratatul CE interzice orice restrictie privind circulatia capitalurilor intre
statele membre. Constituie o astfel de restrictie 0 masura nationald care poate descuraja unele
investitii directe prin faptul cd limiteazd posibilitatea actionarilor de a participa in cadrul
societdtii in vederea credrii sau a mentinerii unor legaturi durabile si directe cu aceasta care sa
permitd o participare efectiva la administrarea sau la controlul societatii.

Curtea constata ca dispozitiile In cauza pot avea un astfel de efect disuasiv.
Plafonarea drepturilor de vot la 20 % si stabilirea minoritatii de blocaj la 20 %

Curtea nu exclude ca aceste doua dispozitii, luate in considerare in mod individual, sa poata
actiona atat In favoarea, cat si in detrimentul oricarui actionar al societatii. Totusi, aceasta
aminteste cd, Tn momentul adoptdrii Legii Volkswagen, statul federal si landul Saxonia
Inferioard erau principalii actionari ai societatii recent privatizate, la care fiecare detinea 20 %
din capital, si cd landul Saxonia Inferioard continua sd detind o participatie de acelasi ordin.
Curtea constatd ca, luate in considerare Impreund, dispozitiile Tn cauza permit statului federal si
landului Saxonia Inferioard sa exercite, cu o investitie mai mica decét cea care ar fi impusa de
dreptul comun, o influenta substantiald in cadrul societatii Volkswagen. Aceasta situatie poate
descuraja unii investitori directi din alte state membre.

Dreptul de a desemna doi reprezentanti in consiliul de supraveghere

Posibilitatea statului federal si a landului Saxonia Inferioard, in masura in care sunt actionari ai
societdtii, de a desemna fiecare cate doi reprezentanti in consiliul de supraveghere, privilegiaza
acesti actionari publici fata de dreptul comun al societatilor comerciale, in temeiul cdruia acestia
ar avea dreptul la numai trei reprezentanti. In plus, acestia dispun de dreptul de a desemna din
momentul 1n care detin actiuni ale societatii, independent de valoarea participatiei lor. Astfel,
statul federal si landul Saxonia Inferioara au posibilitatea de a exercita o influenta care depaseste
investitiile facute de acestia si de a reduce, in consecintd, influenta celorlalti actionari sub nivelul
propriilor investitii.

Restrictiile privind libera circulatie a capitalurilor nu sunt justificate

Curtea aminteste cd libera circulatie a capitalurilor poate fi limitatd prin masuri nationale
justificate de interese legitime. Totusi, Republica Federald, in afara unor consideratii generale
privind necesitatea unei protectii fatd de un mare actionar care ar domina singur societatea, nu a
demonstrat in spetd motivul pentru care dispozitiile in litigiu sunt necesare in scopul protejarii
intereselor invocate.

Mai intai, aceasta nu a fost in masurd sa explice motivul pentru care mentinerea, in capitalul
societdtii Volkswagen, al unei pozitii consolidate si inamovibile n beneficiul actorilor publici ar
fi adecvata si necesard pentru realizarea obiectivului de protectie a lucratorilor.

Aceasta nu a demonstrat nici motivele pentru care mentinerea unei astfel de pozitii ar proteja
interesele generale ale actionarilor minoritari.

In sfarsit, Republica Federald nu a explicat motivele pentru care dispozitiile Legii Volkswagen
sunt adecvate si necesare pentru pastrarea locurilor de munca generate de activitatea societatii
Volkswagen.

in consecinti, Curtea constati ci Republica Federali Germania nu si-a indeplinit
obligatiile care ii revin in temeiul liberei circulatii a capitalurilor.



Document neoficial, destinat presei, care nu angajeaza raspunderea Curtii de Justitie.
Limbi disponibile: BG ES CS DE EN FR HU NL PL PT RO SK SL

Textul integral al hotararii este disponibil la adresa internet a Curtii
http://curia.europa.eu/jurisp/cgi-bin/form.pl? lang=RO&Submit=rechercher &numaff=C-112/035.

In general, acesta poate fi consultat incepind din ziua pronuntirii, de la ora 12 CET.

Pentru informatii suplimentare, va rugam sa o contactati pe loana Cristina Mihail.

Tel.: (00352) 4303 4704 Fax: (00352) 4303 4719

Imagini de la pronuntarea hotararii sunt disponibile pe EbS “Europe by Satellite”,
serviciu oferit de la Comisia Europeand, Directia generala presa si comunicare,
L-2920 Luxemburg, Tel: (00352) 4301 35177 Fax: (00352) 4301 35249
sau B-1049 Bruxelles, Tel: (0032) 2 2964106 Fax: (0032) 2 2965956



http://curia.europa.eu/jurisp/cgi-bin/form.pl?lang=RO&Submit=rechercher&numaff=C-112/05.

