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Wyrok Trybunatu w sprawie C-465/24 | SBK Art

Srodki ograniczajace wobec Rosji: zamrozenie srodkéw finansowych
uniemozliwia posiadaczowi kwitow depozytowych, w sposob bezwzgledny
i bezwarunkowy, udziat i glosowanie podczas zgromadzenia akcjonariuszy

W 2022 r. Unia Europejska przyjeta srodki ograniczajace wobec rosyjskiego banku Sberbank. Decyzja o przyjeciu tych
srodkow wpisuje sie w kontekst sankgcji natozonych na Rosje w zwigzku z jej wojna napastnicza przeciwko Ukrainie’.
Poniewaz SBK Art jest posrednia spdtka zalezng Sberbanku, jej srodki rowniez zostaty zamrozone zgodnie z prawem Unii? 3.

STAK jest podmiotem prawa niderlandzkiego, ktory przechowuje udziaty w spotce Fortenova GroupTopCo i zarzadza nimi?.
Z tego tytutu STAK emituje kwity depozytowe spotki Fortenova TopCo i wyptaca dywidendy posiadaczom tych kwitow.
Wsréd posiadaczy owych kwitoéw znajduje sie spotka SBK Art z 41,82 %°. W dniu, w ktérym zarzad STAK zwotat posiadaczy
kwitow depozytowych na walne zgromadzenie, ktére zaplanowano na 18 sierpnia 2022 r. w Amsterdamie (Niderlandy),
zarzad ten ogtosit, ze posiadacze owych kwitdw, objeci sankcjami, zostang pozbawieni mozliwosci wykonywania praw
zwigzanych z tymi kwitami, a w szczegdlnosci prawa gtosu na zgromadzeniu. W dniu zgromadzenia spétka SBK Art
usitowata wykonywac przystugujace jej prawo gtosu zaréwno droga elektroniczng, jak i poprzez stawiennictwo jej
przedstawiciela, jednak odmoéwiono jej dostepu do systemu gtosowania elektronicznego. Z powodu braku kworum
zwotano nowe zgromadzenie na 30 sierpnia 2022 r.

Zarzad STAK ponownie ogtosit, ze gtosy oséb objetych srodkami ograniczajacymi nie zostana uwzglednione.

W miedzyczasie spotka SBK Art ztozyta wniosek o zastosowanie srodkow tymczasowych majacy w szczegdlnosci na celu
nakazanie STAK dopuszczenia do udziatu w kazdym zgromadzeniu w okresie do 31 grudnia 2022 r. i uwzglednienie prawa
gtosu zwigzanego ze znajdujacymi sie w jej posiadaniu kwitami depozytowymi. Wyrokiem z 6 wrzesnia 2022 r. sedzia
orzekajacy w przedmiocie srodkow tymczasowych sadu w Amsterdamie uwzglednit ten wniosek. W zwigzku z tym trzecie
zgromadzenie, ktore zostato zwotane na 8 wrzesnia 2022 r., zostato odwotane. Jednakze 29 grudnia 2022 r. sad apelacyjny
w Amsterdamie uchylit orzeczenie sedziego orzekajacego w przedmiocie sSrodkéw tymczasowych. Spotka SBK Art wniosta
skarge kasacyjna od wyroku tego sadu do sadu najwyzszego Niderlandéw. Sad ten zwrdcit sie do Trybunatu
Sprawiedliwosci o dokonanie wyktadni prawa Unii w odniesieniu do pojecia ,zamrozenia Srodkéw finansowych”.

W swoim wyroku Trybunat orzekt, ze zamrozenie srodkéw finansowych® uniemozliwia, w sposéb bezwzgledny
i bezwarunkowy, posiadaczowi kwitéw depozytowych, lub osobie lub podmiotowi z nimi powigzanemu, udziat
w walnym zgromadzeniu akcjonariuszy i glosowanie w trakcie tego zgromadzenia.

Trybunat uzasadnit swoja decyzje, wyjasniajac, ze certyfikaty papieréw wartosciowych stanowia srodki finansowe.
Wykonywanie praw przyznanych przez takie certyfikaty do udziatu w zgromadzeniu posiadaczy tych certyfikatow

i gtosowania w trakcie tego zgromadzenia stanowi czynnosc¢ polegajaca na wykorzystaniu tych certyfikatow, ktorg z tego
tytutu nalezy zakwalifikowa¢ jako ,wykorzystanie srodkéw finansowych”. Ponadto wykonywanie tych praw mogtoby
pociagacé za soba, chocby posrednio, jedna lub wiecej konsekwencji dla srodkéw finansowych, takich jak” zmiana ich
wielkosci, wartosci, lokalizacji, wkasnosci, posiadania, charakteru lub przeznaczenia. Takie wykonywanie tych praw
prowadzi w istocie do przyjecia przez zgromadzenie posiadaczy owych certyfikatéw uchwat, ktére sita rzeczy wptywaja
na stan i funkcjonowanie spétki, a w konsekwencji przynajmniej posrednio na jej wartos¢, a takze, w zwiazku z tym, na
szacunkowa wartosc¢ akgji i udziatow lub kwitéw depozytowych, ktérych posiadaczem jest podmiot objety sankcjami.

Dyrekcja Komunikagji
Wydziat Kontaktéw z Mediami i Informacji curia.europa.eu



Kazda mniej rygorystyczne wyktadnia utrudniataby osiagniecie celu polegajacego na tym, ze zamrozenie sSrodkéw
finansowych skutkuje ograniczeniem do minimum wszelkich dziatan, ktére moga zosta¢ podjete w odniesieniu do
zamrozonych srodkéw finansowych.

UWAGA: Odestanie prejudycjalne pozwala sgdom panstw cztonkowskich, w ramach rozpatrywanego przez nie sporu,
zwrocic sie do Trybunatu z pytaniem o wyktadnie prawa Unii lub o ocene waznosci aktu Unii. Trybunat nie rozpoznaje
sporu krajowego. Do sadu krajowego nalezy rozstrzygniecie sprawy zgodnie z orzeczeniem Trybunatu. Orzeczenie to wigze

w ten sam sposob inne sady krajowe, ktore spotkaja sie z podobnym problemem.

Dokument nieoficjalny, sporzadzony na uzytek mediow, ktéry nie wigze Trybunatu Sprawiedliwosci.

Petny tekst i, w stosownym wypadku, streszczenie wyroku sa publikowane na stronie internetowej CURIA w dniu
ogtoszenia.

Osoba odpowiedzialna za kontakty z mediami: Jarostaw Zasada @ (+352) 4303 2793.

' Rozporzadzenie wykonawcze Rady (UE) 2022/1270 z dnia 21 lipca 2022 r. dotyczace wykonania rozporzadzenia (UE) nr 269/2014 w sprawie $rodkow

ograniczajacych w odniesieniu do dziatan podwazajacych integralnos¢ terytorialna, suwerennosc¢ i niezaleznos¢ Ukrainy lub im zagrazajacych.

2Zgodnie z art.1 lit. f) rozporzadzenia Rady (UE) nr 269/2014 z dnia 17 marca 2014 r. w sprawie $rodkéw ograniczajacych w odniesieniu do dziatan

podwazajacych integralnos¢ terytorialna, suwerennos¢ i niezaleznos¢ Ukrainy lub im zagrazajacych, zmienionego rozporzgdzeniem wykonawczym Rady (UE)
2022/1354 z dnia 4 sierpnia 2022 r.

3 Wedtug sadu najwyzszego Niderlanddw, ktéry zwrdcit sie do Trybunatu z pytaniem prejudycjalnym.

4 Fortenova GroupTopCo jest posrednim udziatowcem Fortenova Grupa d.d., spétki prawa chorwackiego, prowadzacej dziatalnos¢ w sektorach handlu
detalicznego, produkcji zywnosci i rolnictwa.

°> Open Pass i VTB Bank (Europe) posiadaja odpowiednio 27,52% i 7,27% owych kwitéw depozytowych.
5 W rozumieniu art. 1lit. f) rozporzadzenia nr 269/2014.

" Zobacz w tym wzgledzie art. 1 lit. f) rozporzadzenia nr 269/2014.
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