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Komisija Evropskih skupnosti / Zvezna republika Nemcija
ZAKON O DRUZBI VOLKSWAGEN OMEJUJE PROSTI PRETOK KAPITALA

Zvezna republika Nemcija, s tem da je ohranila v veljavi dolocbe zakona o druzbi Volkswagen
glede dolocitve najvisje meje glasovalnih pravic na 20 odstotkov in pravice zvezne drzave in
dezele Spodnja Saska, da imenujeta vsaka po dva clana v nadzorni svet druzbe, ni izpolnila
svojih obveznosti

Komisija je proti Zvezni republiki Nem¢iji 4. marca 2005 vlozila tozbo, ker zakon o druzbi
Volkswagen' omejuje prosti pretok kapitala in svobodo ustanavljanja.
Natan¢neje Komisija graja naslednje tocke:

e pravico zvezne drzave in dezele Spodnja Saska, da imenujeta vsaka po dva ¢lana v
nadzorni svet te druzbe, kadar imata njene delnice,

e omejitev glasovalne pravice vsakega delnicarja na 20 odstotkov kapitala druzbe, kadar
delnicar preseze ta odstotek,

e zviSanje veline zastopanega kapitala, ki je potrebna za sprejetje sklepov skupscine
delnicarjev, za katere se v skladu z zakonom o delniskih druzbah zahteva le 75-odstotna
vecina, na 80 odstotkov.

Sodisce je v danaSnji sodbi ugodilo tozbi Komisije v delu, v katerem se sklicuje na omejevanje
prostega pretoka kapitala. Glede krsitve svobode ustanavljanja, ki jo ocita Komisija, je Sodisce
tozbo zavrnilo, ker Komisija te krsitve ni posebej utemeljila.

Omejitve prostega pretoka kapitala

! Zakon z dne 21. julija 1960 o prenosu delezev druzbe z omejeno odgovornostjo Volkswagenwerk GmbH v zasebni
sektor (BGBL. I, str. 585 in BGBI. 11, str. 641-1-1), kot je bil spremenjen 6. septembra 1965 (BGBI. 1, str. 461) in
31. julija 1970 (BGBL. I, str. 1149).



Sodis¢e navaja, da je zakon o druzbi Volkswagen kot odraz zakonodajne pristojnosti drzave
nacionalni ukrep. Za sporne dolo¢be zakona je odgovorna drzava, ker je ta tudi edina, ki lahko
spremeni zakon kot zakonodajalka.

Sodis¢e poudarja, da so na podlagi Pogodbe ES prepovedane vse omejitve kapitala med
drzavami ¢lanicami. Tako omejitev pomeni nacionalni ukrep, ki lahko vlagatelje iz drugih drzav
¢lanic odvrne od neposrednih nalozb, s tem da omejuje moznost udelezbe drugih delnicarjev v
druzbi, da bi z njo vzpostavili ter ohranjali trajne in neposredne gospodarske vezi, ki bi jim
omogocale dejansko udelezbo pri upravljanju ali nadzoru te druzbe.

Sodisce je ugotovilo, da imajo lahko zadevne dolocbe tak odvracilni ucinek.

Dolocitev najvisje meje glasovalnih pravic na 20 odstotkov in dolocitev manjsine, ki lahko
prepreci sprejetje sklepa, na 20 odstotkov

Sodis¢e ne izkljucuje, da lahko ti dolocbi, obravnavani posamezno, tako koristita kot Skodita
vsem delnicarjem druzbe. Vendar pa opozarja, da sta bili ob sprejetju zakona o druzbi
Volkswagen zvezna drzava in dezela Spodnja Saska glavni delni¢arki v na novo privatizirani
druzbi, v kateri sta imeli vsaka 20-odstotni kapitalski delez in da ima dezela Spodnja Saska Se
vedno tak delez. Sodisce ugotavlja, da lahko dolocbi, obravnavani skupaj, zvezni drzavi in dezeli
Spodnja Saska omogocata, da z manjSimi naloZbami, kot jih zahteva pravo Skupnosti, izvajata
bistveni vpliv v druzbi Volkswagen. Taka situacija lahko odvrne neposredne vlagatelje iz drugih
drzav ¢lanic.

Pravica imenovanja dveh predstavnikov v nadzorni svet

Moznost, ki jo imata zvezna drzava in dezela Spodnja SaSka, kadar sta delnicarki druzbe, da
imenujeta vsaka po dva predstavnika v nadzorni svet, postavlja ta javna subjekta v privilegiran
polozaj glede na sploSno pravo druzb, na podlagi katerega bi imela pravico do imenovanja
najve¢ treh predstavnikov. Se ve¢, imata pravico do zastopstva, ki je v nesorazmerju z njunim
delezem. Zvezna drzava in dezela Spodnja SaSka imata tudi moznost izvajanja vpliva, ki presega
njune nalozbe, in zato moznost zmanjSanja vpliva drugih delnic¢arjev glede na njihove nalozbe.

Omejitve prostega pretoka kapitala niso upravicene

Sodisce navaja, da se prosti pretok kapitala lahko omeji z nacionalnimi ukrepi, ki so upraviceni
iz legitimnih razlogov. Vendar Zvezna republika Nemcija razen s sploSnimi preudarki glede
nujnosti varovanja pred velikim delni¢arjem, ki naj bi sam obvladoval druzbo, v tem primeru ni
mogla pojasniti, zakaj so sporne dolocbe potrebne za zas¢ito navedenih interesov.

Sprva ni mogla pojasniti, zakaj naj bi bila ohranitev okrepljenega in nespremenljivega polozaja v
korist javnih subjektov v kapitalu druzbe Volkswagen primerna in potrebna za uresnicitev cilja
varovanja delavcev.

Ravno tako ni mogla pojasniti, zakaj je ohranitev takega poloZaja javnih subjektov potrebna ali
primerna za varovanje splosnih interesov manjSinskih delnicCarjev.

Nazadnje Zvezna republika Nemcija ni mogla pojasniti, zakaj so dolocbe zakona o druzbi
Volkswagen primerne in potrebne za ohranitev delovnih mest, ki jih ustvarja dejavnost druzbe
Volkswagen.



Zato je Sodisce ugotovilo, da Zvezna republika Nemcija ni izpolnila obveznosti, ki izhajajo
iz prostega pretoka kapitala.

Neuradni dokument za medije, ki ne zavezuje Sodisca.
Razpolozijive jezikovne razlicice: BL ES CS DE EN FR HU NL PL PT RO SK SL

Celotno besedilo sodbe je na voljo tudi na spletni strani Sodisca.
http.//curia.europa.eu/jurisp/cgi-bin/form.pl? lang=SL &Submit=rechercher &numaff=C-112/05
Obicajno je na voljo po 12. uri po srednjeevropskem casu na dan razglasitve.

Za podrobnejse informacije se obrnite na Ireneusza Kolowco.
Tel. (00352) 4303 2878, faks (00352) 4303 2053

Slike razglasitve sodbe so na voljo na EbS “Europe by Satellite”
Evropska komisija, Generalni direktorat za informiranje
L - 2920 Luksemburg, tel. 00 352 4301 35177, faks 00 352 4301 35249,
ali B-1049 Bruselj, tel. 00 32 2 2964106, faks 00 32 2 2965956
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